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  ستثمار في الصندوقبيان سياسة الا

  ضميمة

   بيان سياسة الاستثمار في الصندوقالضميمة التالية ليلفت انتباه المجلس التنفيذي إلى  -1

  .)EB 2011/103/R.33الوثيقة (

مراجعة وقد تم توفير هذه المعلومات الإضافية استجابة لبعض الأسئلة المحددة التي أثارتها لجنة  -2

 .2011أيلول / سبتمبر8ياسة الاستثمار في الصندوق بتاريخ  خلال استعراضها لبيان سالحسابات

  مقارنة بين الصندوق وغيره من المؤسسات المالية الدولية:فئات الأصولتأهيل  –أولا 

  الأخرى

 ويتمتع كل نوع من السندات ضمن هذه ،تقتصر استثمارات الصندوق على فئة الأصول ذات العائد الثابت -3

يتماشى بصورة واسعة مع المؤسسات المالية مما  ،ئتمانيمن التصنيف الاالفئة من الأصول بحد أدنى 

 . أدناه1الدولية الأخرى كما هو واضح من الجدول 

  ر الحد الأدنى من التصنيف الائتمانيييافئات الأصول المؤهلة ومع: 1الجدول 
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 .وسندات الشركاتأ مقترح للأسواق الناشئة 
 . المالية على النظائر التي يقل تصنيفها الائتماني عن الحد الأدنى المطلوباللجنةوافقت ب 
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أو اتفاقيات إعادة الشراء مؤهلة إلى الأسهم  مثل الاستثمارات في ،وفي حين أن فئات الأصول الأخرى -4

 الجدول  فيكما هو واضح ( الأخرى الدوليةط في حوافظ المؤسسات الماليةحد كبير ومدرجة بشكل نش

 .لهذه الأدواتبالتعرض بيان سياسة الاستثمار في الصندوق لا يسمح  إلا أن .)2

  فئات الأصول المؤهلة الأخرى: 2الجدول 

 أالصندوق  
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إقراض الأوراق 

 المالية
توقف العمل بها 

 2010عام 
 ليست مؤهلة مؤهلة مؤهلة مؤهلة مؤهلة مؤهلة

 .للأسهميتم النظر حاليا في زيادة التعرض  أ
 

  معلومات تكميلية عن برمجيات رصد المخاطر-ثانيا 

 ،طر وقياس الأداء والمعنون إطار إدارة المخاEB 2011/103/R.33كما ورد في القسم رابعا، من الوثيقة  -5

 .المنقح للأصوللتخصيص لقترح وضع إطار لميزانية المخاطر كأساس يُ

 لمستوياتالمستمر رصد نظام معزز لإدارة المخاطر يسمح باللالصندوق يحتاج  ،ولتنفيذ هذا الإطار -6

 ة سلاملحماية بهدف التدخل عند الحاجة ،ياستباق وخاصة على أساس ،المخاطر في حافظة الاستثمارات

 .رأس المال

في صناعة أدوات برمجيات رائدة وبالتالي فقد بدأ الصندوق بعملية لاستدراج العقود مع ثلاث شركات  -7

العروض هذا خلال الأسبوع استدراج ستكمل يسوف و .لحزمة برمجياتر وفمالمخاطر لاختيار إدارة 

المخاطر فيتوقع له أن يكون بنهاية  أما التنفيذ الكامل لإطار ميزانية .تشرين الأول/الأول من شهر أكتوبر

ستأخذ دورها والتي مدارة خارجياً الجديدة العديدة ال تاممهال بالتزامن مع 2012الفصل الأول من عام 

 .بموجب سياسة الاستثمار الجديدة

الخزانة في الصندوق القدرة على أداء تحليلات مخاطر بصورة خدمات وسوف توفر البرمجيات لشعبة  -8

أخرى، ضمن جملة أمور تشمل،  على الحافظة بهدف تحديد عوامل المخاطرة والتي )بالتنبؤي أ(استباقية 

ملف  تعظمكذلك فإنها س و،الائتمانيو  القطري والتصنيف، والبلد، والعملة، وقطاع الصناعة،الحيازة

) حاكاةالم(جهاد الإ وعلاوة على ذلك فسوف تسمح البرمجيات بإجراء اختبارات .عوائد الحافظة/مخاطر

ما في ذلك التغييرات ل ،افتراضات مالية عديدةفي ظل عن مستويات المخاطر في حافظة الاستثمارات 

 .العملاتسعر في الانحراف المعياري وتقلبات 
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 سوف يتمكن الصندوق من تحديد أفضل تخصيص للأصول لفئات الأصول ،ومن خلال هذه الأداة -9

 والحد الأدنى ، والتغييرات في مدة،فئة من فئات الأصول أي وتقييم أثر إدراج أو استبعاد ،المؤهلة

 . من بين جملة أمور أخرىللائتمان

وبالتالي فإن هذه الأداة لن تدعم فقط الإجراءات التصحيحية المحتملة في الاستثمارات من خلال تقليص  -10

 .س تحليلات متينةأيضا قرارات إدارة الصندوق بشأن إدارة الاستثمار على أساستساند  ولكنها ،المخاطر

وتستخدم المؤسسات المالية الدولية الأخرى أدوات مماثلة لدعم قرارات إدارة المخاطر واستراتيجيات  -11

للإنشاء والتعمير  كما تم التأكد منه من خلال بعثات الصندوق الأخيرة إلى البنك الدولي ،الاستثمار لديها

  .الأمريكيةمصرف التنمية للبلدان و ،للتنميةوالمؤسسة الدولية 


