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Examen de las hipotesis y proyecciones contenidas en los
documentos:

“"Necesidades y modalidades de financiacion para la
Novena Reposicion de los Recursos del FIDA” y
“Consecuencias de la FCA en reposiciones futuras”

1. En el segundo periodo de sesiones de la Consulta sobre la Novena Reposicion de los
Recursos del FIDA (FIDA9), se presentd a los miembros el documento Necesidades
y modalidades de financiacion para la Novena Reposicion de los Recursos del FIDA:
examen de la suficiencia de los recursos del FIDA para combatir la pobreza rural
(REPL.IX/2/R.5). En este documento se hacia una estimacién de las necesidades en
materia de recursos y se examinaban las modalidades de financiacion de una serie
de hipdtesis en relacidén con el programa de préstamos y donaciones para el
periodo 2013-2015.

2. Como parte de la conclusidn de las deliberaciones acerca del documento, los
miembros pidieron que la direccién dispusiera lo necesario a fin de que el auditor
externo del FIDA revisara las hipotesis y proyecciones utilizadas en los modelos
financieros en que se basaba el documento, y las consecuencias de la FCA en
reposiciones futuras (EB 2011/102/R.48) presentado en el 102° periodo de sesiones
de la Junta Ejecutiva.

3. El presente informe, preparado por PWC, responde a esa solicitud. El resultado de
la evaluacion de PWC se compone de una valoracidén negativa de las hipotesis
subyacentes empleadas en el modelo financiero y una valoracion positiva de la
validez de los datos histéricos utilizados y las consiguientes proyecciones. Tomadas
en conjunto, ambas valoraciones dan una opinidn de auditoria sin salvedades.
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EXAMEN DE LAS HIPOTESIS Y PROYECCIONES CONTENIDAS EN LOS
DOCUMENTOS: i
- "NECESIDADES Y MODALIDADES DE FINANCIACION PARA LA NOVENA

REPOSICION DE LOS RECURSOS DEL FIDA” Y
- "CONSECUENCIAS DE LA FCA EN REPOSICIONES FUTURAS”

Para el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola

Hemos examinado las hipdtesis y proyecciones contenidas en los documentos
“Necesidades y modalidades de financiacion para la Novena Reposicién de los Recursos
del FIDA” y “"Consecuencias de la FCA en reposiciones futuras” (en adelante, los
“documentos”), asi como el modelo financiero subyacente en los documentos (en
adelante, el “modelo financiero”). La direccidn es responsable de las proyecciones,
incluidas las hipotesis expuestas en los documentos anexos, en las que se basan.

Las proyecciones incluidas en los documentos se prepararon para los fines de la Consulta
sobre la Novena Reposicion de los Recursos del FIDA, utilizando hipdtesis acerca de
eventos futuros que no necesariamente estan previstos que sucedan. Por consiguiente,
se advierte al lector que quiza esas proyecciones no sean apropiadas para fines distintos
de los antes descritos.

ALCANCE DE NUESTROS TRABAJOS

Hemos realizado nuestro trabajo siguiendo la Norma Internacional sobre Contratos de
Aseguramiento, aplicable al examen de informacion financiera futura. El objetivo del
examen era el siguiente:

i) Examinar la razonabilidad de las hipotesis formuladas en los documentos

habida cuenta de la informacion disponible a la sazén, y comprobar la
coherencia de las hipotesis con las de otros departamentos del FIDA.

i) Examinar la coherencia de los datos histéricos utilizados en el ejercicio de
elaboracién de modelos con los estados financieros comprobados del FIDA u
otra documentacion de apoyo conexa.

iii) Examinar la validez de la metodologia de elaboracién de modelos desde los
puntos de vista légico y aritmético, comprobando que los resultados previstos
y presentados en los documentos estan en consonancia con lo que
razonablemente cabria esperar que sucediera en las hipdtesis de base.
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DOCUMENTACION

Nuestro examen fue realizado sobre la base de la documentacion siguiente:

- “Necesidades y modalidades de financiacién para la Novena Reposicion de los
Recursos del FIDA” (apéndice A).

- “Consecuencias de la FCA en reposiciones futuras” (apéndice B).

- Modelo financiero “Hipotesis PWC 1 —full resource mob.xIs” (apéndice C),
correspondiente a la hipdtesis 1 del cuadro 3 del documento “Necesidades y
modalidades de financiaicon para la Novena Reposicion de los Recursos del
FIDA".

CONCLUSIONES

En nuestro examen de los datos que apoyan el enfoque metodoldgico y los criterios de
estimacion utilizados para las hipotesis contenidas en los documentos, nada ha llamado
nuestra atencidn que nos lleve a creer que esas hipdtesis no ofrezcan una base razonable
para las proyecciones utilizadas con el fin de detallar las necesidades de financiacion para
la propuesta de Novena Reposicion de los Recursos del FIDA.

Ademas, en nuestra opinién:

- los datos histoéricos correspondientes al ejercicio financiero de 2010
contenidos en los documentos y en el modelo financiero son coherentes con
los estados financieros comprobados del FIDA para ese ejercicio y la
documentacidon de apoyo conexa, salvo en lo que respecta a: i) el total de
donaciones y préstamos aprobados pero no hechos efectivos, v ii) el desglose
de préstamos aprobados pero no hechos efectivos en préstamos en
condiciones muy favorables, en condiciones intermedias, en condiciones
ordinarias y en condiciones mas gravosas, que no se presentan en los estados
financieros comprobados del FIDA pero estan en consonancia con la
documentacién de apoyo, y

- las proyecciones estan debidamente preparadas sobre la base de las hipdtesis
en el sentido de que las férmulas, los algoritmos y los calculos contenidos en
el modelo financiero estan integrados desde el punto de vista ldgico, tienen
coherencia interna y son aritméticamente exactos, y el modelo financiero
tiene capacidad para generar productos coherentes con las hipdtesis y los
insumos utilizados.

Aungue sucedieran los eventos previstos en las hipotesis antes descritas, es probable que
los resultados que efectivamente se produjeran fueran distintos de las proyecciones,
pues con frecuencia otros eventos previstos no ocurren con arreglo a lo esperado y la
variacion puede ser considerable.
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El presente informe ha sido preparado para informacion del destinatario y en su beneficio
y no sera divulgado a terceros, en su totalidad o en parte, sin previa autorizacién escrita.

Pricewaterhousecoopers SpA declina todo deber o responsabilidad, directos o indirectos,
respecto de terceros a los que pueda mostrarse el presente informe o copias o extractos
de él, o a cuyas manos pueda llegar. En caso de que otras partes opten por utilizar de
cualquier modo el contenido del presente informe, lo haran bajo su propia
responsabilidad y con sujecion a las limitaciones antes expuestas.

Roma, a 13 de septiembre de 2011

PricewaterhouseCoopers Spa

Scott Cunningham
(Socio)
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EXAMINATION OF THE ASSUMPTIONS AND PROJECTIONS CONTAINED WITHIN
THE PAPERS:

“FINANCING REQUIREMENTS AND MODALITIES FOR IFAD9”, AND

“ACA IMPLICATIONS FOR FUTURE REPLENISHMENTS”

To the International Fund for Agricultural Development

We have examined the assumptions and projections contained within the papers “Financing
requirements and modalities for IFADg” and “ACA implications for future replenishments” (the
“Papers”) as well as the Papers’ underlying financial model (the “Financial Model”). Management is

responsible for the projections including the assumptions set out in the Papers attached hereto on
which they are based.

The projections included in the Papers have been prepared for purposes of the Consultation on the
Ninth Replenishment of IFAD’s resources using hypothetical assumptions about future events that are
not necessarily expected to occur. Consequently, readers are cautioned that these projections may not
be appropriate for purposes other than that described above.

SCOPE OF OUR WORK

We conducted our work in accordance with the International Standard on Assurance Engagements
applicable to the examination of prospective financial information. The objective of our examination

was to:

i Review the reasonableness of the assumptions made in the Papers given the information
avatlable at the time and check the consistency of the assumptions with those of other
departments within IFAD.

(ii) Review the consistency of the historical data used in the modelling exercise with IFAD’s

audited financial statements or related supporting documentation.

(i) Review the validity of the modelling methodology under a logical and arithmetic point of view,
checking that the outcomes forecast and presented in the Papers are in line with what could
reasonably be expected to occur given the bage assumptions.

THE DOCUMENTATION

Our examination was performed on the basis of the following documentation:
“Financing requirements and modalities for IFAD9” (Appendix A).
“ACA implications for future replenishments” (Appendix B).

- Financial model “PWC Scenario 1 - full resource mob.xls” (Appendix C) corresponding to
Scenario 1 of Table 3 of the paper “Financing requirements and modalities for IFADg”.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3,754.400,00 Euro i.v., C.F. e P.IVA e
Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscritta al n. 43 dellAlbo Consob - Altri Uffici: Bari 70124 Via Don Luigi Guanella 17 Tel. 0805640211 —
Bologna Zola Predosa 40069 Via Tevere 18 Tel. 6516186211 — Brescia 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303607501 — Firenze 50121
Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 — Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martiri 58 Tel. 08136181 -
Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481 -~ Palermg 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 - Parma 43100 Viale Tanara 20/A
Tel. 0521242848 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel, 06570251 — Torino 10129 Corso Montevecchio 37 Tel. 011556771 — Trento 38122 Via
Grazioli 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 T.fﬂ 0422696911 — Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine
33100 Via Poscolle 43 Tel- 043225789 ~ Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tel.0458002561

www.pwe.com/it



REPL.IX/3/R.6/Rev.1

pwc

CONCLUSIONS

Based on our examination of the evidence supporting the methodological approach and the estimation
criteria utilised for the assumptions contained within the Papers, nothing has come to our attention
which causes us to believe that these assumptions do not provide a reasonable basis for the projections
utilised for detailing the financial requirements for IFAD’s Ninth Replenishment proposition.

Further, in our opinion:

- the FY2010 historical data contained within the Papers and the Financial Model are consistent
with FY2010 IFAD's andited financial statements or related supporting documentation, except
for (i) the total of grants and loans approved but not effective and (ii) the breakdown of loans
approved but not effective as highly concessional, intermediate, ordinary and hardened, which
are not presented in IFAD’s audited financial statements but which are consistent with
supporting documentation; and

- the projections are properly prepared on the basis of the assumptions in that the formulae,
algorithms and calculations contained in the Financial Model are logically integral, internally
consistent and arithmetically accurate and the Financial Model is able to generate outputs
which are consistent with the assumptions and inputs utilized.

Even if the events anticipated under the hypothetical assumptions described above occur, actual

results are still likely to be different from the projections since other anticipated events frequently do
not occur as expected and the variation may be material.

ERHEHE HXEEE XEXNE

This report has been prepared for the information and benefit of the addressee and is not to be
disclosed, in whole or part, to any other party without prior written permission.

PricewaterhouseCoopers SpA denies any duty, responsibility or liability, direct or indirect, to any other
party to whom this report or copies or extracts thereof may be shown or into whose hands it may come.
If other parties choose to rely in any way on the contents of this report, they do so entirely at their own
risk and subject to the limitations above mentioned.

Rome, 13 September 2011

PricewaterhouseCoopers SpA

-

cott Cunningham
(Partner)
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