
�

'RFXPHQW�������������
/LEUDU\�'06�

�
� � � � � � � � ���

�� � � � � � � � � � � ���

�

'LVWULEXWLRQ�� 5HVWULFWHG� (%���� ��)HEUXDU\������
2ULJLQDO�� (QJOLVK� � $UDELF�

�

�
�
�

�

� � ��

� �±�����

���������¿ ������

�

�

��

� � ���

�
�



�

��
� � ��

�

�

L�

�
� � � ¾�

�� ���� � ���

�� �� �� ���

����� ����� � �� ����

�� �� ¿ �¿ �� ��� �

���� ����� �¿� ��� �

�� ��� � � � � � � �� ��� �

�� ������ � � � � � � � �� �¿�� �

�� ������ � � �� ��� �

����� ������ ��� � � � �
� ��

��� �

��� ������ � � � � � �� �� ��� �

��� ��� � �� ��� �

��� ��� � � � � � ����¿ �
������������

��� �

��� ��� � � � � � � � � �
�

��� �

��� ��� � � �� �¿ � �� ��� �

��� ��� � � � � � � � � �
�ô� � � � � � �
�

��� �

��� ��� � � � � �¿ � �
��

��� �

��� ������ �¿� ��� �



��
� � ��

�

�LL

�

� � � �

������ � � � � ��� �� �¿��

������ � � � � � � � � � ��� ���

������ � ¿ �¿� ���



��
� � ��

�

��

� � ��� ��

����

������� �� ������ � � � � ���� �����¿ ���������� �
� � � �¿ ���

����� � � � � � � � � � ���

�ó� ��

����������������� � � � � � � � �� � � �� � ����
�������������������� �¿ � � � � � � � � � � � » �¿ » � » � »

����� � � » � »����������� � � � � � � � � � ��
� � � � ���

��� � ��

����¾ �¾ ����¾ �¾ � ���

��������������� � � � �¿ �¿ � � � » � »��(%���������5���5HY����� �� ��
����������� � � �¿ �¿ � �� � � »(%���������5���5HY��������� � �¿ �¿ �

� ���

���� �¾���¾ �¾ � ���

����� � � � ��

������������������� � � � � » � » � » � » � »���(%���������5���

������¿ » �� ��� �����¿ �������������� � � � � � � � ��
���������� � � � � �¿ � � »����¿ � ��������������¿ � � � � � �

�������¿ � � � ������� � ���



��
� � ��

�

��

�������

�L��� � � � � �¿�� � ������

����������� � � � � � � »�������� � � �¿ � � �������
����������� � � � � � � » � »��� ��������� � � � � �¿(%���������5�����

� � ���¿ �����

���LL���¿ � � ��

�����»����������� �¿ � � � � �¿ � � ����(%���������5���5HY����
����������� � � � � � � � � � � ��������� � � � � �

������������ � �¿ � � � � » � » � » ����������� � � ��� � � � � �
����������������¿ � � � � � � � � � � � » �¿»������� � �

���

���������������� �¿ � � � � � � � � � � � � � » � »��
����������� � �¿ � � � �¿ � � � � � � � �� � »

����������� � � » � � » � �� » � »������������ � � � � � � � � �
������¿ » � �� »���������� � �¿�� � � �� � � � ��

� � � � � �¿ � ���

���������������¿ � � � � � � � � � � »����������¿ � �
����� � � � � ����� � � � ����������¿ � � � � � �

�¿ � � � � � �¿��

��»��� � ��

��������������� � � � � � �� � � � � � �� �
�� �¿»������ � � ���� � (%���������5������� � � � � �

�������� � �¿ � � � � � ����¿������ � � � � � �����
������ � � � »���� �¿ � � � � � � � �� � �¿

����¿ ���������¿ � ������� � � ����������� � � � � � � �
�������������� � � � � �¿ � � � � » � » � »������ � � � � �

� � � � � � � � �¿ � ���



��
� � ��

�

��

����� � ���

��������� � � � � � � �(%���������5���� � � � �
� � � ����

�L���������¿ � � » � »�� �����¿ ������������������ ��
��

�LL�����¿ »» � »» � »» � »» � »»�»» ���¿ � »»�������

���������� � ��

�LLL��������� � � � � � � ������������ ����¿ �
����� ����� ����������������� � ��

�LY��� � � � � ���

�������� � » � »��������������� � � � � � ����� � �
������

��� � � ��������� �� � � � ���
��� » ����� »������������ » ������� » � »����������� ����������

���� ����������������������� ������

�Y���������� � � � �¿ � ���� �������������� � � ��
������������ � � � � � � � � � � �

� � � � ���

��»����

���L��� � �����������

��������������� � � � � � » � »�������ô��������� � � �
(%���������5������ � � � � � � � �����

����������������� � � � � � � � » �¿ » � »���L������� � � �¿ �
����� � � � � ����������� � � � � � � � � �

������������ » � » � » � » � »�LL������������ � � � � � � �¿ � �
���� � ����������� � � �¿ � � � � � ������ �¿ � ���������



��
� � ��

�

��

�LLL������������������� � � � � � � � �� � � � � � » � »
� � � � � � � ���

���LL��¿ � � � � � ��

��������������������� � � � �¿ � � � � � � � � » � »
(%���������5���������������������� � � � � � » � » � � » � » � » � »

����� » � »�����ô��������������� �� � � � � »� � � �
��������� � � � � � � � � ���������� � � � � � �

�� � � � �� � � � � �¿ � � � � � � �
������

����� � � � �¾ ������

�������������� � � � �¿ � � »��������(%���������5������ �
�������¿ � �¿ � � »������������� � � � � � �������� � � ����

� �¿ � � � �����

�������� �¿ � ��������¿ � � ����������� � � � � � ��������
�� � ����¿ � � � � � ������ � � � �� �

��������� � � » �������¿ � ����������������� �¿ � � � � � � � � � �
������� » � » � » � » � »����� � � � � � ������� � �

���

����������� � � � � � �������������� �¿ � � �¿ � � � � � � � �
������������ � � � � � � � � �� � � �¿ � � � � �� » � »

������� � � � � »��������(%���������&�5�3��������� � � � ���� � �
��������������������� � �� � � � �� � � � � � � � � �¿ � » � »

� � � � � �����

����������������� � � � � � � � � � »����� ��������� �
���������������� � �� � �¿ � � � � � � � � � �� �

� � � � � ���

������������������ � � �¿ � � � � � » � »��������¿ � ������� �
������ � � �� ��������������� �� � � � � � � � � �������



��
� � ��

�

��

��������� � � � � � » � � »��������� �¿ � � � �������� � �
� ���

�������������������� � � � � � � � � � � � � � »
� � � � ������ � �¿ ���

���������������� � � � � �� � � �¿ � � � � �� �
����������������� � � � � � �¿ � � � � � � � � � »

� � ���

���������������������� � � � � �� � � �¿ � � � » � » � »
��� ������������� � � � � � � � � � � � ������ � � ����

��� »��� ����� ������������������� � � � � � � � � � � �
����������� � � � � � � � � ���������� � � � � � � �

����������������� � � � � � � � � � � � » � » � »
�������������� � � � � � � � � � � � » � »���� �

�� �¿ � � � � � � � � �� � � � ���

����� � ��

�������������������� � � � � � � � � � � � � � »�

(%���������5������� � � � � ������������� � � � � � � � � �
¿ �������� � � � � � � � �¿ ���

���� � � � � � � ����¾ �¾ � ���

���������������� � � � � � � � � »(%���������5������ � � �
���������������� � � � � � � � � � � � � » � »

��� � � � � � �� � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � ����

�¾��� � � � � � � � ����¾ �¾ � ���

������������� � » � » � »���������� �� �¿ � � � � � � �
������������� � � � � �� �¿ » � » � »(%���������5����������� � � � � �
� � � � � � � � ���



��
� � ��

�

��

���������� � �� » � » � »� � � � � � � � �
� �� � � � ���

�������������������� � � � � � � � � � � � � �¿ �� � �
�������� � � � � � ��������� � � � � �� � �

����� � � ��������������� � � � � � � ���� �¿
���� � » � »��� ������������� � �� � � � � � �¿ �

����� » � »��� � � ������¿ ������� ������������ � � � �
���

���� � � ����¾ �¾ � ���

������

���������������� � � � � � � � � »���(%���������5�����
����������� � � � � � � � � � � » � »��� � �� �

����������������� � � � � � � � � � � � � � � � �
���� � � � »��� � � ������������� � � � � � � � � �

������� » � » � » � »�������������� � � � � � � � � � � �
���� � � � »������ ���� �������� � � � � � �

������������������� � � � � � � � � �� � � � � » � » � »
� »���������������¿ � � �¿ � � � � � � � � � ����� �
��� »�������������������� � � � � � � � � � � � � �¿ � � � » � »

������������� � � � � � � � � � � � � ����
������ � � � � � � »� � � � � � �� � � � �

� � � � � � � �¿ �¿���

������

�������������������� � � � � � � � � » � » � »��
(%���������5�������� � � � � � � � � � � �

������� � � � � �¿ � ������������ � � � � � � � �
��������� �¿ � � � � � »������� � �� � � � �

���������������� � � � � � � �� � �¿ � � � �� � � �
� � �����



��
� � ��

�

��

������ � � � � �� ����¾ �¾ � ���

������ � � � �����

������

���L����� � � � � � ��

������� � � � � � � � � »(%� ��������5���� � � �
���

��� »��������� � � » � ����¿ � � � �»�� � �
����� » � »������������ ������������ � � � � � �� � � ���� ���¿

���������� � �¿ � ��� � � � � ������Ø��� � � � �� �
����������������� � � � � � � � � � � � � � » � »

� � � � � ����

���LL���� � � � � � ��

��������������� � � � � � � � �(%���������5������� �� � �
���

���� º�������� � � » �� ������ �¿ � � � �»����� � �
�� � »���������������� � � ������� � � � � � �������� �

������������������ � � � � � � � �¿ ������Ø�������� � � � �� �
����������������� � � � � � � � � � � � � � » � »

� �� � � ����

������

��L����� � ��

������� � � � � � � � � »(%� ��������5���� � � �
���

��� º������� � � �� ��� � ������ �¿ � � � �»�
������ � � � » � »���������������������� � � � � �� � � �»�

� »�����¿ ������������������ � � � � � � � �¿ �����������



��
� � ��

�

��

���� � � �� »������������ � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � ����

��LL����� � � � � � � ��

���������� � � � � »� � � � �(%���������5���� � � �
���

��� º���������� » � » � » ���� ����� �¿ � � �»���� �
��� » � »���������������������� � � � � � �� � � ������¿�

����������������� � � � � � � � �¿ �������Ø�������� � � � �� �
����������������� � � � � � � � � � � � � � » � »

� � � � � ����

�LLL��������������¿ � � � � � � � � �
� ��� ��

������ � � � � � � � �(%���������5���� � ���

��� º������� � � �� ���� � � ��� �¿ �»������ � � � ���

�������������� »��������� � � � � � �� � � ������¿ ����������� �
����������� � � � �¿��� � � �������� � � � � � ��

�� � ����������������� � � � � � � � � � � � � � � �
����

�LY��� ���� � � ��

����������� � � � � � � � � »(%���������5����� � �
���

��� º���������� » � » � » ��� � ������ �¿ � � � �»����� � �
����� » � » � »��������������� »��������������� � � » � » � � » �� » � » � » ���

����¿ ��������� �¿ �� � � � � �������Ø��� � �� �
������������������ � � � � � � � � � � � � � � � � »

� � � � � ����



��
� � ��

�

��

�Y��� »���� � ������ ���� ����� �=0������ô�
� ��

��������� � � � � � » � » � »(%���������5������ � � �
����������� � » � » � » � » � » � »0=����� � � � � ��

�����¿����� � � � � � � ���

��»��� ��

��L��¿��� � � � � � ��

������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

��� º������� � � ����¿ ����� �¿ � � �»���� � � �
� »��������������� »���������� � � � � � �� � � » ������¿ ���

�������� � � � � � �¿ » �������Ø���� � � � � ��
����������������� � � � � � � � � � � � � � � � »

� � � ���

� »����������� » � » � » ������ �¿ � »��� �¿ � �»���� � ���

����������� »�������� �� � » � » ���������� � � � � � � � �
����������������� � � � � � � � � � � � � � » � »

���

������������ � � » � »������ � � � � � ���� �¿ � ����� �¿ � �
���

��LL����� � � � � � ��

����������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

��� º�������� � � » �� ������ �¿ � � � �»����� � �
��� » � »����������������������� � � � � � �� � � ������

¿������������������ � � � � � � � �¿ » �������Ø������� � � �� �
�� � »������������� � � � � � � � � � � � � �

� � � � � � ����



��
� � ��

�

���

�LLL����� � � � �¿ � � ��

����������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

��� º������� � � ��� � ������ �¿ � � � �»���� �
���» � »���������������� »�������������� � � � » � � » �� » � » � » ���

����¿ ������������������ � � � � � � � �¿ �������Ø������ �
���������� � � � � � � � � � � � » � » � » �

� � � � � � � � � ����

����� ��

�L����� � ��

����������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

�� º������ � � » ���¿ � � � �»�� ��
����� » � » � »��������������� »��������� � � � � � �� � � �����

� »�� ����������¿ � ����������� � � � � � � �¿ � ���
��������� � � � � � � � � � » � » � » �� � �

� � � � � � � � � ����

�LL����� � � � � � �ô� � ��

����������������������� � � � � � � � � � � � � �� � � » � »���� �
��������������������� � � � � � �� � � � » � » � » � » � » �� »

(%���������5�������������������� � � � � � � � � � � � � » � »
��

�� º������ � � » ���¿ � � � �»�� � �
����� » � » � »��������������� »��������� � � � � � �� � � �����

�� ��������� � � � � � � �¿ �������Ø��� �� �
��� � � »������������� � � � � � � � � � � � �

� � � � � � � � ����



��
� � ��

�

���

����������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

��� º���������� » � » � » ���� ����� �¿ � � �»����� � �
��� » � »����������������������� � � � � � �� � � ������

����������¿ ���������� � � � � � � �¿ � ���� ����� � �
����������������� � � � � � � � � � � � � � » � »

� � � � � ����

����¾ � ��

���� � � � � � � � � ���

������� � � � � � � � � »(%���������5���� � � �
���

��� º������� � � ������ � � ����� �¿ � � �»�
������ � » � » � »���������������������� � � � � � �� � � �����

� »�¿��������������������� � � � � � � � �¿ � � �¿��
���������� � � � � � � � � � � � » � » � » �

� � � �� � � � � ����

���� � � � � � � � ����¾ �¾ � ���

������ � � � ���

���� �� � � � � ��

������ ���������� � � � � � � �(%���������5���������� � � � � �
� ���

��� »�������������� � � � � � � � � » ���������������� � �
�������� � � � � � » � »��������� � � �¿ � �¿ �¿ � ��

����������� � � � � � �� �¿ � »�� ����� �
���������������� � � � � � � � � � �¿ � � » � »

� � � � � � � ��� � � ����



��
� � ��

�

���

���������� � � � � � � � � � �¾ � � � �
� � � ��

��������� � � � � » � » � »� � �(%���������5���� � � � �
� � � � ���

��� »����» �»��� � » �»�� � �»������� � � » � »������������� �
� »���� » �� � �¿ �¿ � � �¿ � � � »� � �

�������� � � � � » � »���� � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � ����

���� � ����¾ �¾ � ���

��������� � � � � » � » � »������������(%� ��������5����
��� � � � � � � ���

������������� � � � º � º � º � º�����¾ ���������������������¾ � �
¾��

������ � � � � � � � ����¿ ������ô������
����������������� �¿ � � � � � � � � �� � � � � � �

� � ���(%� ��������5������� � � � � � � � �
� � � � � � � � ����

���� � � � � � � � � �����¾ �¾ � ���

��������� � »������������ � � � � � � � � � � �
��� » � »������ � � » ��(%���������5������ � � � � � �

���

����¾ � � � � �� �����¾ �¾ � ���

���������������������� � �¿ � � � � � � » � » � » � »��

(%���������5������ � � � � � � ���

����������� � � � � � º � º����� � � ������ � � �
� � � �����¾ �¾ � ���



��
� � ��

�

���

�������� � � � � � � � � � � � � � »ô�
� � � � � �� � � � � ��(%���������5�����

���� � � � � �¾ � �����¾ �¾ � ���

�������������������� � � � � � � �¿ � � � � » � » � »
�� »(%� ��������5������ � � � �¿ � � � � � � » �

��������������� � � � � � � � � � � � � �� �
� � �¿ �� �¿ � � �¿ � �¿ � ���

���� �¾����¾ �¾ � ���

������������������ � � � � � � º � º � º � º��
(%���������5�����

���������� � � � � »������� � �� � � ����������¿ � � � � �
� ������������������ � � � � � � � �¿ � � � � � �

� � � � � ���¿�������

����� � ��

����������������� � � � � � � � � � » � »������ � � � �� �
� � � � � � � ���

�

�



�

¾ ��
�

���

��
'LVWULEXWLRQ��5HVWULFWHG� (%���������,1)���5HY���� $UDELF�(QJOLVK�

)UHQFK�6SDQLVK�
�
�
�

�
�

,)$'�
,17(51$7,21$/�)81'�)25�$*5,&8/785$/�'(9(/230(17��

([HFXWLYH�%RDUG�±�6HYHQW\�)RXUWK�6HVVLRQ�

5RPH������'HFHPEHU������

�
�
�

� � � � ��

��
�

/,67�2)�3$57,&,3$176�$7�7+(�6(9(17<�)2857+�6(66,21�
2)�7+(�(;(&87,9(�%2$5'�

�
/,67(�'(6�3$57,&,3$176�$�/$�62,;$17(�48$725=,(0(�6(66,21�

'8�&216(,/�'
$'0,1,675$7,21�
�

/,67$�'(�/26�3$57,&,3$17(6�(1�(/�����3(5Ë2'2�'(�6(6,21(6�
'(�/$�-817$�(-(&87,9$�

�
�
�

� �
�



��
� � ��

�
¾ ��

�

0HPEHU
0HPEUH
0LHPEUR�

�
$OWHUQDWH0HPEHU
0HPEUH�VXSSOpDQW
0LHPEUR�VXSOHQWH�

�

���

�
/,67�$�
�
� �

� �
&DQDGD� 6SDLQ�
� �
&KDUOHV�3$5.(5� /XLV�&8(67$�&,9Ë6�
&RXQVHOORU��'HYHORSPHQW��
$OWHUQDWH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�
��RI�&DQDGD�WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��
��)RRG�DQG�$JULFXOWXUH�$JHQFLHV�

3ULPHU�6HFUHWDULR�
(PEDMDGD�GH�(VSDxD�
5RPD�

5RPH� �
� �
� �
)UDQFH� %HOJLXP�
� �
$ODLQ�*8,//28É7� %HUQDUG�'(�6&+5(9(/�
0LQLVWUH�
&RQVHLOOHU�ILQDQFLHU�DXSUqV�
��GH�O
$PEDVVDGH�
5RPH�

3UHPLHU�6HFUpWDLUH�
&RRSpUDWLRQ�LQWHUQDWLRQDOH�
5HSUpVHQWDQW�SHUPDQHQW�VXSSOpDQW�
��GX�5R\DXPH�GH�%HOJLTXH��
��DXSUqV�GX�),'$�

� 5RPH�
� �
� �
*HUPDQ\� 6ZLW]HUODQG�
� �
5XGROI�-RVHI�+8%(5� /RWKDU�&$9,(=(/�
)LUVW�&RXQVHOORU�
$OWHUQDWH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�
��RI�WKH�)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�*HUPDQ\�
��WR�,)$'�
5RPH�

&RQVHLOOHU�VFLHQWLILTXH�SULQFLSDO�
'LUHFWLRQ�GX�GpYHORSSHPHQW�
��HW�GH�OD�FRRSpUDWLRQ�
'pSDUWHPHQW�IpGpUDO�GHV�
��DIIDLUHV�pWUDQJqUHV�

� %HUQH�
� �
� �
,WDO\� 3RUWXJDO�
� �
$XJXVWR�=2''$� &DUORV�0DQXHO�'26�6$1726�),*8(,5('2�
'LUHFWHXU�JpQpUDO�
$IIDLUHV�JpQpUDOHV��SHUVRQQHO�HW�
��SURFHVVXV�RUJDQLVDWLRQQHOV�
0LQLVWqUH�GX�WUpVRU��GX�EXGJHW�
��HW�GH�OD�SODQLILFDWLRQ�pFRQRPLTXH�
'pSDUWHPHQW�GX�WUpVRU�

+HDG�RI�'HSDUWPHQW��
&RRUGLQDWLRQ�RI�,QWHUQDWLRQDO�5HODWLRQV�
*HQHUDO�'LUHFWRUDWH�IRU�(XURSHDQ�
��DQG�,QWHUQDWLRQDO�$IIDLUV�
0LQLVWU\�RI�)LQDQFH�
/LVERQ�

5RPH� �
� �
� �
�



��
� � ��

�
¾ ��

�

0HPEHU
0HPEUH
0LHPEUR�

�
$OWHUQDWH0HPEHU
0HPEUH�VXSSOpDQW
0LHPEUR�VXSOHQWH�

�

���

�
-DSDQ� 'HQPDUN�
� �
0DVDKDUX�6$72� -RUJHQ�0$(56.�3('(56(1�
&RXQVHOORU�
(PEDVV\�RI�-DSDQ�
5RPH�

0LQLVWHU�&RXQVHOORU�
'HSXW\�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH��
��RI�WKH�.LQJGRP�RI�'HQPDUN�WR��
��WKH�8QLWHG�1DWLRQV�)RRG�DQG�
��$JULFXOWXUH�$JHQFLHV�

� 5RPH�
� �
� �
1RUZD\� 6ZHGHQ�
� �
'DJ�%5,6(,'� 0LFKDHO�2'(9$//�
0LQLVWHU�&RXQVHOORU�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
��.LQJGRP�RI�1RUZD\�WR�,)$'�

0LQLVWHU�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
��.LQJGRP�RI�6ZHGHQ�WR�,)$'�

5RPH� 5RPH�
� �
� �
8QLWHG�.LQJGRP� 1HWKHUODQGV�
� �
$QWKRQ\�%($77,(� -DQ�%(57(/,1*�
0LQLVWHU�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
��8QLWHG�.LQJGRP�WR�WKH�8QLWHG�
��1DWLRQV�)RRG�DQG�$JULFXOWXUH�
��$JHQFLHV�

$PEDVVDGRU�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
���.LQJGRP�RI�7KH�1HWKHUODQGV�
���WR�)$2��:)3�DQG�,)$'�
5RPH�

5RPH� �
� �
� �
8QLWHG�6WDWHV� $XVWUDOLD�
� �
0DUN�0��-$6.2:,$.� 5RELQ�'$9,(6�
'LUHFWRU�
2IILFH�RI�6SHFLDOL]HG�
��'HYHORSPHQW�,QVWLWXWLRQV�
'HSDUWPHQW�RI�WKH�7UHDVXU\�

&RXQVHOORU��'HYHORSPHQW�&RRSHUDWLRQ��
$XVWUDOLDQ�3HUPDQHQW�'HOHJDWLRQ�
��WR�WKH�2(&'�
3DULV�

:DVKLQJWRQ��'��&�� �
� �
� �
� �
� �
�

�



��
� � ��

�
¾ ��

�

0HPEHU
0HPEUH
0LHPEUR�

�
$OWHUQDWH0HPEHU
0HPEUH�VXSSOpDQW
0LHPEUR�VXSOHQWH�

�

���

�
/,67�%� �
� �
.XZDLW� 8QLWHG�$UDE�(PLUDWHV�
� �
+HVKDP�,��$/�:$4$<$1� 0DMHG�$OL�$KPHG�205$1�$/�6+$06,�
'HSXW\�'LUHFWRU�*HQHUDO�
2SHUDWLRQV�DQG�'LVEXUVHPHQW�
.XZDLW�)XQG�IRU�$UDE�
���(FRQRPLF�'HYHORSPHQW�

$VVLVWDQW�'LUHFWRU�
5HYHQXH�'HSDUWPHQW�
0LQLVWU\�RI�)LQDQFH�
��DQG�,QGXVWU\�

.XZDLW�&LW\� $EX�'KDEL�
� �
� �
1LJHULD� �
� �
*DEULHO�/20%,1� �
0LQLVWHU�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�1LJHULD�
��WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�)RRG�
��DQG�$JULFXOWXUH�$JHQFLHV�

�

5RPH� �
� �
� �
6DXGL�$UDELD� ,QGRQHVLD�
� �
$KPDG�%HQ�6RXOHLPDQ�$/�$48,/� 1DWLJRU�6,$*,$1�
0LQLVWHU�3OHQLSRWHQWLDU\�
3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�
��.LQJGRP�RI�6DXGL�$UDELD�WR�)$2�
5RPH�

'LUHFWRU�
%XUHDX�IRU�,QWHUQDWLRQDO��
��&RRSHUDWLRQ�
0LQLVWU\�RI�$JULFXOWXUH�

� -DNDUWD�
� �
� �
9HQH]XHOD� $OJHULD�
� �
6RQLD�'Ë$=�)(50Ë1� /DUEL�%280$=$�
&RRUGLQDGRUD�GH�5HODFLRQHV�
��0XOWLODWHUDOHV�
9LFHSUHVLGHQFLD�GH�3URPRFLyQ�
��\�'HVDUUROOR�
%DQFR�GH�'HVDUUROOR�(FRQRPLFR�\�
��6RFLDO�GH�9HQH]XHOD��%$1'(6��

'LUHFWHXU�G
pWXGHV�
'LUHFWLRQ�JpQpUDOH�GX�EXGJHW�
0LQLVWqUH�GHV�ILQDQFHV�
$OJHU�

&DUDFDV� �
� �
� �
� �
�

�



��
� � ��

�
¾ ��

�

0HPEHU
0HPEUH
0LHPEUR�

�
$OWHUQDWH0HPEHU
0HPEUH�VXSSOpDQW
0LHPEUR�VXSOHQWH�

�

���

�
/,67�&� �
68%�/,67�&����$IULFD� �
� �
$QJROD� (J\SW�
� �
.LDOD�.LD�0$7(9$� 0DULHP�0286$�
&RQVHLOOHU�
5HSUpVHQWDQW�SHUPDQHQW�DGMRLQW�
��GH�OD�5pSXEOLTXH�G
$QJROD�
��DXSUqV�GX�),'$�
5RPH�

$JULFXOWXUDO�0LQLVWHU�
'HSXW\�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�
��RI�WKH�$UDE�5HSXEOLF�RI�(J\SW�
��WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�)RRG�DQG�
��$JULFXOWXUH�$JHQFLHV�

� 5RPH�
� �
� �
7XQLVLD� (ULWUHD�
� �
.DPHO�%(1�5(-(%� 6HPHUH�$0/(620�
'LUHFWHXU�JpQpUDO�GH�OD�FRRSpUDWLRQ�
��ILQDQFLqUH�PXOWLODWpUDOH�
0LQLVWqUH�GH�OD�FRRSpUDWLRQ�LQWHUQDWLRQDOH�
��HW�GH�O
LQYHVWLVVHPHQW�H[WpULHXU�

'LUHFWRU�*HQHUDO�
'HSDUWPHQW�RI�5HVHDUFK�DQG�
��+XPDQ�5HVRXUFHV�'HYHORSPHQW�
0LQLVWU\�RI�$JULFXOWXUH�

7XQLV� $VPDUD�
� �
� �
� �
/,67�&� �
68%�/,67�&����(XURSH��$VLD�DQG�WKH�3DFLILF�
� �
&KLQD� 3DNLVWDQ�
� �
7$1*�=KHQJSLQJ� $GQDQ�%$6+,5�.+$1�
'LUHFWRU�*HQHUDO�
'HSDUWPHQW�RI�,QWHUQDWLRQDO�
��&RRSHUDWLRQ�
0LQLVWU\�RI�$JULFXOWXUH�

$JULFXOWXUDO�&RXQVHOORU�
$OWHUQDWH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�
��RI�WKH�,VODPLF�5HSXEOLF�RI�3DNLVWDQ�
��WR�,)$'�

%HLMLQJ� 5RPH�
� �
� �
,QGLD� %DQJODGHVK�
� �
1HHOD�*$1*$'+$5$1� $�.�0��.KDLUXO�$/$0�
0LQLVWHU��$JULFXOWXUH��
$OWHUQDWH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�
��RI�WKH�5HSXEOLF�RI�,QGLD�WR�WKH��
��8QLWHG�1DWLRQV�)RRG�DQG��
��$JULFXOWXUH�$JHQFLHV�

-RLQW�&KLHI�
(FRQRPLF�5HODWLRQV�'LYLVLRQ�
0LQLVWU\�RI�)LQDQFH�
'KDND�

5RPH� �
� �
�



��
� � ��

�
¾ ��

�

0HPEHU
0HPEUH
0LHPEUR�

�
$OWHUQDWH0HPEHU
0HPEUH�VXSSOpDQW
0LHPEUR�VXSOHQWH�

�

���

�
� �

/,67�&� �
68%�/,67�&����/DWLQ�$PHULFD�DQG�WKH�&DULEEHDQ�
� �
%UD]LO� 3DQDPD�
� �
3DWULFLD�*2e6�%$.$-� +RUDFLR�-��0$/7(=�
'HSXW\�6HFUHWDU\�RI�
��,QWHUQDWLRQDO�$IIDLUV�
0LQLVWU\�RI�3ODQQLQJ��%XGJHW�
��DQG�0DQDJHPHQW�

0LQLVWUR�&RQVHMHUR�
5HSUHVHQWDQWH�3HUPDQHQWH�$GMXQWR�
��GH�OD�5HS~EOLFD�GH�3DQDPi�
��DQWH�HO�),'$�

%UDVLOLD��'�)�� 5RPD�
� �
� �
0H[LFR� $UJHQWLQD�
� �
9tFWRU�+XJR�025$/(6�0(/e1'(=� $ULHO�)(51È1'(=�
&RQVHMHUR�
5HSUHVHQWDQWH�3HUPDQHQWH�$GMXQWR�
��GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�0H[LFDQRV�
��DQWH�HO�),'$�

6HFUHWDULR�
5HSUHVHQWDQWH�3HUPDQHQWH�$OWHUQR�
��GH�OD�5HS~EOLFD�$UJHQWLQD�
��DQWH�HO�),'$�

5RPD� 5RPD�
� �

�
�



��
� ���

�

� �

���

�
� � �� � ��

� ���
�

� ¾ �¾ �� ��

�¿ �� �� (%���������5���5HY���$GG���

¿ �¿� �� (%���������5���5HY���

� � � � �� ���� (%���������5���$GG���$GG���

� � �¿ � � � � � �
������

����L�� (%���������5���

�¿ � � �� ����,,�� (%���������5���5HY���

� � �� ��»�� (%���������5���$GG���

� � �� ���� (%���������5���

� � � � �¿ ������ ���� (%���������5���&�5�3���

� � �� ���� (%���������5���

� �� � � � �� �� (%���������5���

� � � � � � � �� �� (%���������5����

��� � �� ���� (%���������5����

��� � �� ���� (%���������5����$GG���

��� � � � � � �� ����L�� (%���������5����$GG���6XS���

��� � � � � �� ����LL�� (%���������5����$GG���6XS���



��
� ���

�

� �

���

�

� ¾ �¾ �� ��

���� �� ����L�� (%���������5����$GG���6XS���

��� � � � � � �
��

����LL�� (%���������5����$GG���6XS���

�� � � � � � �
� �¿ � � ��ô� ��

����LLL�� (%���������5����

� ���� � � �� ����LY�� (%���������5����$GG���6XS���

¾��� � � � � � �� ��»��L�� (%���������5����$GG���6XS���

�� �� � � � � �
�

��»��LL�� (%���������5����$GG���6XS���

�� � � � �¿ � � � �� ��»��LLL�� (%���������5����$GG���6XS���

��� � �� ����L�� (%���������5����$GG���6XS���

��� � � � � � �ô� �
��

����LL�� (%���������5����$GG���6XS���

��� � � � � � �
� � � ��

��»�� (%���������5����$GG���6XS���

�� � � � � � � � �
� � � � � ��� � � �

�

���� (%���������5����

� � ����������� �� (%���������5����$GG���$GG���
�$GG���

� � � � � ����¿ ��

������������

��� (%���������5����



��
� ���

�

� �

���

�

� ¾ �¾ �� ��

¿ � � � � � �� ��»��LL�� (%���������5����

� �¿ � � � � �� ��� (%���������5����

� � � �� � � � �
� � � � � � � ��� �

� ��

��� (%���������5����

� � � � � � � � �
�ô� � � � � � �

� ��

��� (%���������5����

� � � � �¿ � �� ��� (%���������5����

� � � � � � � �
��

����� (%���������5����

� � � � �¿ � � � ��
� � � � � � � � �

�

���� (%���������5����

��� ���� � � �
�� �=0������� ��

����Y�� (%���������5����

� � ����������� ��»��L�� (%���������5����

� � � � �� � (%���������,1)���

� � � � � � � �
� � � � � � �

� � � � � ��

� (%���������,1)���5HY���

� � � � � � � � �
� � � � � � � �

� ����

� (%���������,1)���



��
� ���

�

� �

���

�

� ¾ �¾ �� ��

��� � �� � �ô� � �
�

� (%���������,1)���

� � � � � � ������ � (%���������,1)���

� � � � � � �� � (%���������,1)���5HY���

� � � � � �� �¿ �
� �¿�

�
(%���������,1)���

� � � � � ������ � (%���������,1)���

� �¿ � � � � �� � (%���������,1)���



�

��
�

���

�
'LVWULEXWLRQ��� 5HVWULFWHG� (%���������5���5HY��� ��'HFHPEHU������
2ULJLQDO�� (QJOLVK� ���¾ �¾ �� $UDELF�

�

�
�

�

�

� � ��
� ����� ��

��������¿ �������

�

�¾ �¾ �
�

������

����¿ �¿ ��

�����¿�

����� � �� ��

��������

�L�������������� � � �¿ � � � � � » � »
�����

�LL���¿ � � ��

��»��� � ��

���� � ��

��»��� � � �¿ �������

����� � ��

����� � � � � � ��



��
� � ��

� �

���

����� � � � � � � ��

����� � ��

������

����� ��

�������� � � � ��

�����

�L����� � � � � � ��

�LL������ � � � � ��

������

�L����� � ��

�LL����� � � � � � � ��

�LLL��� »����������� � � � � � � � �
� � �¿�� � ��

�LY��� ����� � ��

�Y������ � �������� � � ����� �=0������
ô� � ��

��»��� ��

�L��¿��� � � � � � ��

�LL����� � � � � ���

�LLL����� � � � � �¿ � � ��

���� ��

�L����� � ��

�LL��� »������������� � � � � » � » � »ô�� �
��



��
� � ��

� �

���

�»���¿ � ��

� »�������������� � � � � � � � � � �
�

����� � � � � � ��

���� � � � � � ��

�������� � � � � ����� � ��� � �� ���� � �
� � ���

����� ���

������ � � � � ����¿ �������������

������ � � � � � � ���

������ �¿ � � � � ��

������������������ � � � � � � � � » � »����� � � �
� � ��

������ � �¿ � � � � �¿ �¿� ��

������¿�

���� � � � � � � � ��

���� � ��

�


