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| NFORME SOBRE EL ESTADO DE LA APLICACION LA INICIATIVA PARA LA
REDUCCION DE LA DEUDA DE LOS PAISES POBRES MUY ENDEUDADOS
(LA INICIATIVA ) Y LAS CONSECUENCIAS FINANCIERAS PARA EL FIDA

PARTE | - INTRODUCCION

1 El presente documento tiene por finalidad informar ala Junta Ejecutiva acerca del estado de la
participacion del FIDA en la Iniciativa para la reduccién de la deuda de los paises pobres muy
endeudados (la Iniciativa) y las consecuencias financieras de ésta para el Fondo. Ademas, el Fondo
solicita la aprobacion de la Junta Ejecutiva para transferir una suma equivalente a USD 16 millones
del superéavit acumulado no comprometido de sus recursos ordinarios al Fondo Fiduciario del FIDA
para la Iniciativa para la reduccion de la deuda de los paises pobres muy endeudados (el "Fondo
Fiduciario del FIDA para la Iniciativa"), de modo que éste pueda cumplir sus obligaciones referentes
al alivio de la deuda de los paises cuya participacion ya ha sido aprobada. La transferencia con cargo
a dicho superavit al Fondo Fiduciario se realizard en cuotas anuales de USD 4 millones, a partir del
cierre del ejercicio financiero de 1998, por un periodo de cuatro afos.

2. En febrero de 1997, el Consejo de Gobernadores, en su vigésimo periodo de sesiones, aprobo
la participacion del FIDA en la Iniciativa. El objetivo global de ésta es elaborar y aplicar un sélido
marco general para reducir “....el valor actual neto (VAN) de la deuda de unos 22 paises con un
volumen insostenible o posiblemente demasiado alto de deuda a un nivel sostenible que no ponga en
peligro los esfuerzos encaminados a introducir reformas econémicas y erradicar la gdbnelze’.
principios rectores de la Iniciativa se establece, entre otras cosas, que debe: “...i) abordar la
sostenibilidad de la deuda total de un pais e involucrar a todos los acreedores, para que sea eficaz y
equitativa; ii) ayudar solamente a los paises con un historial positivo de politica econémica y reforma
estructural, y que estén desplegando esfuerzos para erradicar la pobreza; iii) reforzar los mecanismos
existentes para aliviar la carga de la deuda; iv) preservar la integridad financiera de las instituciones
financieras internacionales participantes, y v) asegurar una corriente continua de nueva financiacion
externa en condiciones de favor apropiadas, de esas instituciones y del sector “privasio”
mecanismos de reduccién de la deuda mas importantes, con los que las medidas en el marco de la
Iniciativa guardan estrecha relacion, son los promovidos por los acreedores bilaterales agrupados en
el Club de Paris y por el sector privado en el contexto del Club de Londres.

3. La justificacién de la participacion del FIDA comprende lo siguiente:

. la cuestion de la deuda es un problema fundamental que debe enfrentarse si se quiere reducir la
pobreza, y la Iniciativa ofrece un amplio marco de politica para alcanzar esa meta;

. la participacion del FIDA le permitird formar parte de un sistema que ofrece la posibilidad de
abordar el problema de los atrasos; y

. mediante su participacion, el FIDA podra ser un interlocutor en el proceso de dialogo en
materia de politicas encaminado a seguir de cerca la evolucion de los parametros relacionados
con la pobreza en lo tocante a los resultados logrados en esfuerzos de ajuste.

Documento del Consejo de Gobernadores GC 20/L.6: Participacion del FIDA en la Iniciativa para la
reduccion de la deuda de los paises pobres muy endeudados, 30 de enero de 1997.
idem.
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4, En su 21° periodo de sesiones, celebrado en febrero de 1998, el Consejo de Gobernadores
aprob6 la Resolucion 105/XXI, en virtud de la cual autorizaba el establecimiento del Fondo
Fiduciario del FIDA para la Iniciativa a los efectos de realizar operaciones de alivio de la carga de la
deuda. Este mecanismo ya esta funcionando (véase el parrafo 15).

5. En relacion con el programa de cada uno de los paises existen dos hitos clave: el "punto de
decisién"”, en el cual se llega a un acuerdo entre todos los acreedores (el Club de Paris, el Club de
Londres y las instituciones financieras multilaterales (IFM)) y el gobierno del pais participante con
respecto a los objetivos generales y las condiciones del alivio de la deuda, y el "punto de
terminacion”, en el cual se evalluan los resultados alcanzados en cuanto al logro de los objetivos y el
cumplimiento de las condiciones acordadas y se inician las operaciones relativas a ese alivio. El
punto de terminacién — que puede alcanzarse entre uno y tres afios después del punto de decision — se
determina caso por caso.

PARTE Il - PANORAMA GENERAL DE LOSPROGRESOSREALIZADOS
EN LA PUESTA EN MARCHA DE LA INICIATIVA

6. Costos de los programas por paises aprobadodasta octubre de 1998, los Directorios
Ejecutivos del Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional (FMI) habian aprobado un total de
siete programas para varios paises (Bolivia, Burkina Faso, Coéte d'lvoire, Guyana, Mali, Mozambique
y Uganda). La Junta Ejecutiva del FIDA ha aprobado la participacion del Fondo en todos esos
programas, a excepcion del de MaBe determiné que la carga de la deuda de otros dos paises
(Benin y el Senegal) era sostenible, tras haber recurrido al Club de Paris y haber utilizado otros
mecanismos tradicionales de alivio de la deuda. El costo para los donantes multilaterales y bilaterales
participantes con respecto a cada uno de esos siete paises se presenta en el cuadro 1 y asciende a un
total de USD 3 080 millones, aproximadamente, expresado en términos de VAN (o sea USD 5 650
millones en cifras nominales); de ese total, las IFM proporcionaran USD 1 660 millones. Los
compromisos del FIDA ascienden hasta la fecha a USD 22,4 millones en términos de VAN, y esta
cifra aumentard a USD 24,5 millones si se incluye a Mali.

7. Como se indica en el cuadro 1, los costos por pais varian mucho, y van de un maximo de
USD 1 400 millones en el caso de Mozambique a un minimo de USD 115 millones en el de
Burkina Faso. El programa de Mozambique es, ademas, el més costoso para el FIDA, con un VAN de
USD 10,5 millones, en tanto que el de Céte d'Ivoire es el que representa un costo menor con un valor
de USD 0,2 millones.

8. Paises que llegaron al punto de terminaciénUganda y Bolivia llegaron a punto de
terminacién en abril y septiembre de 1998, respectivamente. La meta inicial del programa de Uganda
era reducir la relacion entre el VAN de la deuda y las exportaciones del 294% en 1995/96 al 202% en
el punto de terminacion, a principios de 1998. Sin embargo, en el punto de terminacién se calcul6 que
esa relacion era del 254% al final de 1997, antes de la asistencia en el marco de la Iniciativa, y del
196% con esa asistencia. Se proporcionara un total de USD 347 millones para reducir el VAN de las
deudas (o sea, USD 650 millones, aproximadamente, en cifras nominales), lo que supone una
reducciéndel coeficiente del servicio de la deuda de alrededor del 27% en 1997/98, sin incluir la
asistencia en el marco de la Iniciativa, a alrededor del 13% en el afio 2000/01, con esa asistencia, y a
cerca del 10%, o menos, ulteriormente. El FIDA se ha comprometido a aliviar el endeudamiento en
una cuantia de USD 5,7 millones, en términos de su VAN, a medida que la deuda sea pagadera.

El programa de Mali no fue aprobado por los Directorios Ejecutivos del Banco Mundial y el FMI hasta
septiembre de 1998, y la Administracion del FIDA tiene la intencién de someter a la consideracion de la
Junta Ejecutiva una propuesta relativa a ese pais en su periodo de sesiones de abril de 1999.



¢
I
FONDO INTERNACIONAL DE DESARROLLO AGRICOLA

9. En cuanto al programa de Bolivia, se estima que la relacion entre la deuda y las exportaciones
equivalia al final de 1997 al 252% antes del alivio en el marco de la Iniciativa y al 218% con
asistencia de ésta (siete puntos porcentuales menos que el objetivo fijado en el punto de decisién), y
gue esa proporcién bajara al 150% a mas tardar en el afio 2005. Se concedera alivio de la deuda por
el equivalente de USD 448 millones, en términos de VAN (alrededor de USD 600 millones en cifras
nominales). También se estima que la asistencia en el marco de la Iniciativa reducira el costo del
servicio de la deuda externa del sector publico en un 0,7% del producto interno bruto (PIB), lo que
permitird incrementar el gasto del sector social del 10,8% al 11,6% del PIB entre 1997 y el afio 2001.
El FIDA reducira el VAN de la deuda en un monto de USD 3,1 millones en un periodo de cinco afios,

a partir de 1999.

10. No obstante, las proyecciones futuras de la relacion entre la deuda y las exportaciones, y del
coeficiente del servicio de la deuda se basan en las siguientes hipétesis criticas: i) que los organismos
bilaterales y multilaterales proporcionaréan el alivio de la deuda prometido en la cuantia y en la fecha
indicadas en el punto de decision; ii) que las tendencias macroeconémicas corresponderan
aproximadamente a las previsiones del Banco Mundial; y iii) que los gobiernos de los paises
participantes seguirdn aplicando politicas en los sectores monetario, fiscal y comercial de caracter
responsable.

11. Atencion prioritaria a la pobreza en el marco de la Iniciativa En el proceso de disefio del

primer programa para un pais, que correspondié a Uganda, el FIDA y varias otras IFM subrayaron la
importancia de que en los programas por paises se hiciera especial hincapié en la reduccién de la
pobreza, y que, mediante el alivio de la deuda, se liberaran recursos que podrian dedicarse a la
realizacion de inversiones clave en el sector social, principalmente en beneficio de la poblacion rural
pobre no atendida en el contexto de anteriores programas de inversiones. Actualmente, todos los
programas por paises del Banco Mundial incluyen condiciones e indicadores de resultados en materia
de inversiones en el sector social que deben haberse alcanzado en el punto de terminacion. El
programa de Bolivia, por ejemplo, se centra especialmente en esa esfera, y los logros en ese punto
han sido sustanciales. En el recuadro siguiente se resumen esos logros.
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Bolivia: Logros en € sector social y en materia de desarrollo rural en el punto
de terminacion de la Iniciativa

El gasto en ensefianza primaria y secundaria aument6 en la forma prevista, pasando del

PIB en 1996 al 3,3% en 1997, y se incrementd el gasto no salarial. Se esta ejecutando un |
piloto encaminado a descentralizar las funciones administrativas basicas, como medida pre
un programa de descentralizacion mas general. Se estan haciendo mas inversiones para n
calidad de los servicios de educacion basica, y se ha ejecutado un programa nacional de ey
de estudiantes. Como consecuencia de esas inversiones han mejorado las tasas de cobe
terminacion de estudios, especialmente en las zonas rurales y en lo que respecta a las my
aumentado el nimero de nifios menores de seis aflos que asisten a cursos preescolares, y
incrementos adicionales; al mismo tiempo se esta reestructurando y ampliando un progi
desarrollo de la primera infancia, que se habia ejecutado en escala limitada.

Una estrategia nacional de salud anunciada en junio de 1998 incluye un plan de financiacién
en parte en un sistema de seguros basicos, un programa integrado de gestién de enferme
nifo, un conjunto de medidas para madres y nifios de corta edad destinado a mejorar la
materna y neonatal, programas de inmunizacion y medidas para luchar contra ciertas enferr
endémicas. Pese a la demora en la formulacion del plan nacional de salud y la introduccié
reformas, el porcentaje de nacimientos atendidos por personal capacitado se ha incremer
mayor numero de nifilos estan completando el ciclo de vacunacién, son menos los n
experimentan enfermedades del aparato respiratorio o digestivo, y ha disminuido la frecue
las enfermedades endémicas (como el mal de Chagas y el paludismo).

Los logros alcanzados en materia de desarrollo rural comprenden la puesta en marchg
mecanismo de seguimiento del gasto publico en el sector social, una clarificacién de las fung
los fondos de desarrollo social y rural, unida a un proceso de consulta publica sobre el sis
cofinanciacion en conjunto, la decuplicacion del nimero de hectareas sujetas a reglame
titulacién, y mecanismos juridicos basicos para aumentar la cobertura del microcrédit
financiacion rural.

Fuente: Banco Mundial, Bolivia: HIPC Debt Initiative: President's Memorandum and Complg
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Documentseptiembre de 1998.

12.  Incorporacién de mecanismos de liquidacion de atrasos en el marco de la Iniciatival
ponerse en marchalalniciativa, agunas IFM, incluido el Fondo, solicitaron que en & contexto de ella

se tuviera en cuenta el problema de los atrasos. En consecuencia, en febrero de 1998 se elabord un
documento normativo sobre esa cuestion en el marco de la Iniciativa. El enfoque propugnado en ese
documento contenia los elementos que se indican a continuacién. En primer lugar, ningin pais podia
llegar al punto de decision si no se contaba con el apoyo de los acreedores multilaterales cuyos
préstamos registraran un gran volumen de atrasos; y el FMI facilitaria los esfuerzos para liquidar los
atrasos relativos a los acreedores multilaterales, inclusive los que registraran un menor volumen de
atrasos, antes de que se llegara al punto de decision. No se confirmaria la llegada a este punto sin que
antes se hubiera liquidado el grueso de los atrasos adeudados a los acreedores multilaterales. No
obstante, tal vez fuera necesario aceptar un nivel minimo de reclamaciones, por debajo del cual no se
permitiria que un reducido volumen de atrasos no liquidados demorara el proceso de confirmacion.
En el documento final de la Iniciativa se sefialaria a la atencién la existencia de cualquier atraso en el
momento en que se llegara al punto de decisién, y la cuestidén seria objeto de estricto seguimiento
durante el periodo provisional.
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13.  Por otra parte, e FMI y e Banco Mundia se declararon dispuestos a tener en cuenta €

elemento de favor de la reestructuracion de los atrasos prevista alrededor de la fecha de llegada al
punto de decisién a los efectos de la reduccion del VAN de la deuda requerida en el punto de
terminacion en el caso de una determinada IFM. Como principio general se preveia que el proceso de
liquidacién de atrasos debia iniciarse durante los preparativos de una IFM para participar en la
Iniciativa en relacion con los paises interesados, y que entrafiaria una reduccién adicional de la deuda
(y no una mera sustitucion de los acuerdos sobre la liquidaciébn de atrasos concertados
anteriormente).

14. Si bien ello no puede considerarse una panacea para un problema tan dificil, en los paises
habilitados para recibir asistencia que tengan atrasos respecto del FIDA, la Iniciativa serviria de gran

ayuda para crear el marco macroecondmico, los incentivos y los recursos necesarios para que los
gobiernos pudieran cumplir los acuerdos de liquidacién de atrasos durante el periodo provisional

comprendido entre el punto de decision y el de terminacion.

15. El Fondo Fiduciario del FIDA. Como ya se ha indicado, el Consejo de Gobernadores
autorizé en su 21° periodo de sesiones el establecimiento del Fondo Fiduciario del FIDA para la
Iniciativa a fin de realizar operaciones para reducir la deuda una vez que los paises hubieran llegado
al punto de terminacion. El mecanismo ya se ha creado, y en julio de 1998 se hizo en el Fondo
Fiduciario el primer deposito por valor de NLG 4 millones (equivalente a USD 1 990 000),
provenientes del programa de los Paises Bajos para la Iniciativa. La contribucion total de los Paises
Bajos, de una cuantia de NLG 26 millones, se transferir4 al Fondo Fiduciario del FIDA en un periodo
de siete afos; los pagos futuros se efectuaran en abril de cada afio. A partir del 1° de octubre de 1998
esos fondos se utilizaran para aliviar la carga de la deuda de Uganda. El proceso de alivio de la deuda
de Bolivia comenzara a principios de 1999. Por razones practicas, el FIDA inicia el alivio de la deuda
en el semestre posterior a la fecha en que cada pais llega al punto de terminacion.

PARTE |l - CUESTIONESY PERSPECTIVASFUTURAS

16. En un documento de analfsiecientemente aprobado por los Directorios Ejecutivos del
Banco Mundial y el FMI se exponen varias cuestiones que entrafian consecuencias para todas las IFM
participantes, incluido el Fondo.

17. Prorroga de la "clausula de extincién". En el cuadro 2 se indican otros 25 paises que
posiblemente podrian recibir alivio de la deuda en el marco de la IniCiadvabstante, para que

esos paises puedan optar a ser incluidos, se ha prorrogado el plazo disponible para cumplir los
criterios de habilitacion. Inicialmente se previé el mes de septiembre de 1998 como fecha limite
("clausula de extincion") para examinar la posible inclusién de los paises en la Iniciativa. No
obstante, el proceso ha avanzado mas lentamente de lo previsto en un comienzo, pues s6lo nueve

Banco Mundial, The Initiative for Heavily-Indebted Poor Countries: Review and Outlook, agosto de

1998.

El cuadro 2 se presenta con fines ilustrativos, y ha sido utilizado principamente por € persona del

Banco Mundial para calcular el costo total de la Iniciativa, sobre la base de una incorporacion de los
paises en fecha temprana (con lo cual las estimaciones globales de costos se sitian en el extremo mas
elevado). Dado el largo tiempo que requiere el proceso de conciliacion y negociacion de la deuda, las
limitaciones de personal del Banco Mundial y el FMI, y la inestabilidad politica reinante en algunos
paises de la lista, cabe prever aln una considerable desviacién respecto de los datos reales.
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paises han alcanzado el puntode decision (en relacién con dos de ellos — Benin y el Senegal — se
consider6 que tenian una deuda sostenible tras su reescalonamiento por el Club de Paris), en tanto
gue al principio se fij6 un objetivo de alrededor de 20 paises. Los Directorios Ejecutivos del Banco
Mundial y el FMI acordaron prorrogar la clausula de extincién hasta el final del afio 2000 a fin de
que la Iniciativa favoreciera a mas paises.

18. Posible inclusion de paises en situaciébn posbélicel Banco Mundial y el FMI estan
examinando los medios para hacer frente, en el marco de la Iniciativa, a los problemas de la deuda de
los paises en los que se han registrado conflictos recientemente. Al parecer hay consenso en los
Directorios Ejecutivos de ambas instituciones en el sentido de que el marco actual de la Iniciativa no

es suficientemente flexible para atender las necesidades de esos paises, que tienen una pesada carga
de la deuda y registran considerables atrasos en sus pagos a las IFM, lo cual hace que sea muy
problematica una rapida respuesta. Ademas esos paises no tienen un historial sostenido de resultados
satisfactorios en sus actividades de ajuste estructural, lo que significa que no pueden cumplir los
criterios de habilitacion para participar en la Iniciativa, que exigen el logro de tales resultados al
menos durante tres afios, antes del punto de decision. Ain no se ha decidido la forma de hacer frente
a este problema, pero debe actuarse con cautela, ya que puede ser alto el costo de incluir a esos paises
en la Iniciativa, y quizd haya que prorrogar ain mas la clausula de extincion. Ademas, seria
importante precaverse contra la adopcion de criterios de habilitacion menos estrictos, ya que ello
podria considerarse como un incentivo para que otros paises habilitados en el marco de la Iniciativa
se muestren menos perseverantes en la aplicacion de medidas de ajuste.

PARTE IV - CONSECUENCIASFINANCIERASDE LA
PARTICIPACION EN LA INICIATIVA

19. En el documento de andlisis y perspectivas del Banco Mundial se in@styeraciones

revisadas de los costos totales de la participacion bilateral y multilateral. Esos costos aumentaron a
USD 8 200 millones, frente a unas estimaciones iniciales de base (hechas en julio de 1997) de
USD 7 400 millones. El aumento de las proyecciones obedece principalmente a la posible inclusién
de la Republica Democratica del Congo en la Iniciativa, pues este pais tiene una carga de la deuda de
caracter bilateral especialmente pesada. No obstante, esas proyecciones son meras aproximaciones, y
no muy fiables, dada la deficiente calidad de los datos sobre los paises en situacion posbélica, como
la Republica Democrética del Congo.

20. En el documento presentado a la Junta Ejecutiva en su periodo de sesiones de diciembre de
1997 en que se proponia que el FIDA participara en la Inidiataestimaba que el costo de la
inclusion de unos 22 paises para el FIDA podia ser del orden de USD 50 - 60 millones. Estas cifras se
basaban en la hip6tesis de que la participacion del Fondo en la reduccion del VAN de la deuda
representaria el 1,28% del costo total para las IFM. Dado que las proyecciones mas recientes de los
costos totales para éstas no han variado mucho, se ha mantenido la misma cifra estimada del costo
global de la participacion del FIDA en términos de VAN. No obstante, cabe sefialar que todas esas
proyecciones son provisionales, debido a la falta de datos fidedignos sobre la deuda en muchos
paises; a la incertidumbre que comportan las previsiones macroeconémicas acerca de la capacidad
futura de reembolso de la deuda; y a los frecuentes cambios en la fecha prevista para los puntos de
decision de los diversos paises.

Propuesta de participacioén del Fondo en la Iniciativa para la reduccion de la deuda de los paises pobres
muy endeudados (PPME): Marco de politica operacional del FEBA97/62/R.7, 22 de octubre de
1997.



¢
I
FONDO INTERNACIONAL DE DESARROLLO AGRICOLA

21. Consecuencias en cuanto al flujo de liquidez para los paises que han llegado al punto de
decision Aunque es sumamente dificil hacer estimaciones exactas del costo total de la Iniciativa para
el FIDA, las consecuencias en materia de flujo de liquidez para los paises que han llegado al punto de
decisién pueden calcularse en forma suficientemente exacta para poder prever las necesidades de
alivio de la deuda en los préximos afios. En el cuadro 3 figuran las proyecciones trimestrales
aproximadas de los valores, expresados en derechos especiales de giro (DEG) y en délares de los
EE.UU. (USD), del alivio de la deuda, en el marco de la Iniciativa, de los seis paises cuya
participacion ya ha sido aprobada por la Junta Ejecutiva. Los niveles de alivio se basan en la deuda
pendiente (es decir desembolsada pero ain no reembolsada) al 30 de septiembre de 1998, y la
conversion de VAN en valores nominales se hace utilizando el coeficiente de descuento de los DEG
aplicado a Uganda y Bolivia en el punto de terminacion (la tasa media correspondiente al primer
semestre de 1998).

22. Si bien estas cifras son mas fiables que las relativas a los costos totales de la Iniciativa, varias
razones inducen a considerarlas como indicativas, tanto expresadas en DEG como en USD:

. el alivio de la deuda por parte del FIDA se hara en forma paulatina en relacion con las
cantidades efectivamente desembolsadas, tras deducir los reembolsos, y esas cantidades varian
continuamente en el caso de los préstamos que aun no se han cerrado (ya que las tasas de
desembolso varian durante la ejecucion de un proyecto);

. con respecto a los paises que aun no han llegado al punto de terminacion, el coeficiente de
descuento en DEG que se aplicara diferird del utilizado para las proyecciones del cuadro 3
(porgue en las estimaciones iniciales de los Informes y Recomendaciones del Presidente se
emplean los coeficientes de descuento correspondientes al momento de la conciliaciéon de la
deuda; por el contrario, cuando se llega al punto de terminacién se utiliza el coeficiente de
descuento aplicable en esa fecha);

. pueden registrarse retrasos en la llegada al punto de terminacion; y

. tratdndose de valores que se convierten a délares estadounidenses, el tipo de cambio de esta
moneda respecto del DEG varia constantemente.

23. Con estas reservas, y teniendo en cuenta la aportacion de los Paises Bajos, tal vez se registre
un pequefio déficit en 1999, lo cual requeriria la transferencia de recursos ordinarios del FIDA al
Fondo Fiduciario para la Iniciativa. No obstante, esa brecha de recursos sera mucho mayor al final
del afio 2000, momento en que excedera de una cifra acumulativa de USD 1,8 millones, y al final del
afio 2005 habré& superado los USD 7 millones.

24. La cifra total nominal del alivio de la deuda correspondiente a los seis paises cuya
participacion ha sido aprobada hasta la fecha sera de DEG 21 millones, aproximadamente, suma
equivalente a USD 29 millones. Tras incluir la aportacion de los Paises Bajos, quedara un déficit de
aproximadamente USD 16 millones, en cifras nominales, si se quieren cumplir los compromisos
asumidos en relacion con los seis paises.
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25. Fuente propuesta de recursos con destino al Fondo Fiduciario del FIDA para la

Iniciativa. En el momento de la aprobacién, por el Consejo de Gobernadores, de la participacion del
FIDA en la Iniciativa, se sabia que el Fondo no podria atraer un volumen de recursos externos
suficiente para hacer frente plenamente a los compromisos derivados de ella. Como ya se ha
indicado, se estima que el posible déficit de financiacion para los seis paises aprobados ascendera a
USD 16 millones, aproximadamente. En consecuencia se propone la realizacion, a partir de 1998, de
cuatro transferencias anuales de USD 4 millones, con cargo al superavit acumulado no comprometido
de los recursos ordinarios del FIDA al Fondo Fiduciario para la Iniciativa a fin de cumplir las
obligaciones de la Organizacion en el marco de ella. Ademas, ello es en la inteligencia de que se
necesitaran recursos adicionales de la misma fuente a medida que otros paises rednan las condiciones
para recibir alivio de la deuda en el marco de la Iniciativa durante los préximos afos.

PARTE V - RECOMENDACION

26. SeinvitaalaJunta Ejecutiva atomar nota del presente informe y, conforme alo dispuesto en

el parrafo 3 b) de la Resolucién 105/XXI, autorizar al Presidente del FIDA a transferir una cantidad
equivalente a USD 16 millones, con cargo al superavit acumulado no comprometido de los recursos
ordinarios del FIDA, al Fondo Fiduciario para la Iniciativa. La primera cuota de esa cantidad,
equivalente a USD 4 millones, se transferird a més tardar el 31 de diciembre de 1998 y el resto en tres
cuotas anuales iguales de USD 4 millones durante los ejercicios financieros de 1999, 2000 y 2001,
respectivamente. El Presidente del FIDA transferira las cantidades adicionales que la Junta Ejecutiva
haya decidido asignar a los programas para reducir la deuda de los paises habilitados en el marco de
la Iniciativa cuando la Junta las apruebe.



Cuadro 1: Compromisos en el marco de la Iniciativa relativos a los paises que hayan alcanzado el punto de
decision en octubre de 1998
(en millones de USD)

Paises Punto de| Punto de Objetivo en Total A nivel A nivel FIDA Reduccion | Alivio estimado
decision terminacién | funcion del VAN bilateral | multilateral del VAN de | total del servicio
de la deuda, la deuda (%)| de la deuda (en
exportaciones cifras nominales
(%)
Uganda abril 1997 abril 1998 202 347 73 274 5,7 20 650
BurkinaFaso | sept. 1997 abril 2000 205 115 21 94 2,0 14 200
Bolivia sept. 1997 sept. 1998 225 448 157 291 31 13 600
Guyana dic. 1997 feb. 1999 107 253 91 161 09 25 500
Cote d'lvoire | marzo 1998 marzo 2001 14 345 163 182 0,2 6 800
Mozambique | abril 199§ mediados de|. 200 1442 877 565 10,5 57 2900
1999
Mali * sept. 1998 dic. 1999 200 128 37 90 2,1 10 246
Total del alivio dela deuda acordado
3078 1419 1657 24,5 5 896

Fuente: World Bank Review and Outlook Report, agosto de 1998 e Informes y Recomendaciones del Presidente del

1

FIDA.

Se sometera a la consideracion de la Junta Ejecutiva del FIDA en abril de 1999.

TYNOIDVNY3ILNI OANOAS
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Cuadro 2: Fecha méas temprana de llegada a los puntos de decisién
en el marco de la Iniciativa®

1997 1998 1999 Ao 2000 Afo 2001 o
ulteriormente
Paises gue llegaron gPaises que han llegadog
punto de decisén al punto de decisién
Benin ? Cote d'lvoire Chad Camerdn Angola
Bolivia Mozambique Guinea Congo, Rep. Burundi
Burkina Faso Senegal Nicaragua Madagascar Rep. Centroafricang
Guyana Mali Niger Rwanda Rep. Dem. del Congo
Uganda Sierra Leona Guinea Ecuatorial
Tanzania, Rep. Unida de Honduras
Vietham Myanmar
Yemen Santo Tomé y Principg
Zambia
Etiopia
Guinea-Bissau
Mauritania
Togo
(5 paises) (4 paises) (13 paises) (4 paises) (8 paises)

Fuente: FMI y estimaciones del personal del Banco Mundial.
! En el calendario se parte del supuesto de que los paises llegardn al punto de decision lo antes posible
sobre la base del logro de resultados satisfactorios ininterrumpidos en el marco de programas de ajuste
respaldados por el FMI y la Asociacion Internacional de Fomento. Se ha indicado la fecha mas temprana
posible a fin de hacer estimaciones de costos prudentes (mas bien altas que bajas). De los 40 PPME
tomados en consideracion, se excluye en el presente cuadro a: Ghana, Kenya y Laos (que nunca
obtuvieron de los acreedores del Club de Paris un reescalonamiento de la deuda en condiciones de favor);
Liberia y Somalia (con respecto a los cuales se dispone de poca informacion); y el Sudan (respecto del
cual no se ha tenido en cuenta una posible participacion en la Iniciativa).
En relacién con estos paises se determind que la deuda era sostenible tras la aplicacion de los
mecanismos tradicionales de alivio.
3 Para que Rwanda llegue al punto de decisién en el afio 2000, el Directorio Ejecutivo del FMI tendria que
convenir en que se tengan en cuenta los resultados logrados en el marco de programas de asistencia
posteriores a conflictos a los efectos del historial en los tres afios anteriores al punto de decision.
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