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Resumen de las modificaciones de la Declaracion sobre
la Politica de Inversiones del FIDA y del Marco de
Control de las Inversiones del FIDA para 2024
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Introduccion

La Declaracién sobre la Politica de Inversiones del FIDA y el Marco de Control de las

Inversiones del FIDA son revisados anualmente por la Direccion.

Cambios en la Declaracion sobre la Politica de

Inversiones

Los cambios que se propone incorporar a la Declaracion sobre la Politica de
Inversiones son los siguientes:

Aspecto

Version actual

Propuesta

Justificacion

Armonizacién de los
requisitos de calificacion
crediticia en lo que respecta
alos instrumentos de
inversién, emisores,
contrapartes o garantes

En la version actual de la
Declaracién sobre la Politica
de Inversiones se establece
que la calificacion crediticia
media debera basarse en la
calificacion crediticia
compuesta de Bloomberg,
siempre que se cumpla el
requisito de contar con un
minimo de dos calificaciones
crediticias de Standard &
Poor’s (S&P), Moody’s o Fitch.

En la version propuesta de
Declaracioén sobre la
Politica de Inversiones se
suprimen todas las
referencias a las
calificaciones crediticias
particulares de S&P,
Moody’s o Fitch, pues
dichas agencias forman
parte de la calificacion
crediticia compuesta de
Bloomberg, cuya
metodologia ya exige dos
calificaciones crediticias.

La modificacion
propuesta tiene por
objeto armonizar los
requisitos de calificacion
crediticia, simplificar los
procesos Y facilitar la
extraccion de datos para
los sistemas de
cumplimiento de una
manera eficaz en funcion
de los costos.

Inclusién de requisitos de
calificacion crediticia a corto
plazo para los instrumentos
a corto plazo

En la actualidad, se hace un
seguimiento del riesgo
crediticio asociado a los
instrumentos del mercado
monetario y los valores a corto
plazo —que conducen a una
exposicién a corto plazo y se
invierten a efectos de
liquidez— a partir de las
calificaciones crediticias a
largo plazo, que se centran
mas en la solvencia que en la
liquidez.

La modificacion propuesta
consiste en afadir una
serie de requisitos de
calificacion crediticia a
corto plazo para los
instrumentos del mercado
monetario y los valores a
corto plazo.

El objetivo radica en
facilitar el analisis y el
seguimiento de la
liquidez de los
instrumentos a corto
plazo adaptandose al
perfil de riesgos de estos
instrumentos.

Aclaracion de la definicion
de bonos del Estado

En la version actual de la
Declaracion sobre la Politica
de Inversiones se indica que
los bonos del Estado abarcan
instrumentos de renta fija a
nivel nacional o subnacional.

En la version propuesta se
aclara que los bonos
emitidos a nivel de las
regiones, los estados, las
provincias, las ciudades y
los municipios pueden
optar a inversiones,
ademas de los organismos
gubernamentales.

Esta modificacion tiene
por objeto mejorar la
claridad y la coherencia
de la definicién de bonos
del Estado sobre la base
de las normas del
mercado.

Inclusion de los pagarés de
descuento institucionales
como instrumentos del
mercado monetario

En la version actual de la
Declaracion sobre la Politica
de Inversiones no se hace
alusién a la inclusién de los
pagarés de descuento
institucionales que emiten
habitualmente las
organizaciones
supranacionales con
calificacion AAA, como el
Banco Mundial.

La modificacién propuesta
consiste en incluir los
pagarés de descuento
institucionales como parte
del abanico de inversiones
disponibles en la esfera de
los instrumentos a corto
plazo.

Esta modificacion permite
que el FIDA amplie su
oferta e incluya otros
instrumentos de inversién
a corto plazo de gran
calidad.
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Aspecto

Version actual

Propuesta

Justificacion

Especificacion de los
requisitos de calificacion
para las contrapartes que
ofrecen préstamos de
titulos y valores

En la version actual de la
Declaracion sobre la Politica
de Inversiones no se hace
referencia a una calificacion
minima para la concesion de

préstamos de titulos y valores.

El requisito de calificacion
crediticia para ese tipo de
préstamos esta en
consonancia con el que se
aplica a las transacciones
con un perfil de riesgos
similar.

El objetivo de la
modificacién consiste en
facilitar un tratamiento
claro y coherente de las
transacciones de
préstamos de titulos y
valores a efectos de la
gestion del riesgo.

Aclaracion sobre el uso de
garantes en las operaciones
con contrapartes no
calificadas sobre la base de
las transacciones realizadas
con arreglo al
procedimiento de
liquidacion de entrega
contra pago.

En la version actual de la
Declaracioén sobre la Politica
de Inversiones no se hace
alusién al uso de las
calificaciones crediticias del
grupo empresarial o la
empresa matriz para las
contrapartes no calificadas.

La modificacion propuesta
consiste en especificar que
esta permitido realizar
transacciones comerciales
con contrapartes no
calificadas con arreglo al
procedimiento de
liquidacion de entrega
contra pago siempre y
cuando el grupo
empresarial o la empresa
matriz hayan sido
calificados y la calificacion
minima equivalga a la
calificacion de inversion
(Baa3/BBB-).

Esta modificacion tiene
por objeto mejorar la
claridad y la coherencia
en la gestion del riesgo
crediticio para las
contrapartes no
calificadas con las que se
opera con arreglo al
procedimiento de
liquidacion de entrega
contra pago.

Cambios en el Marco de Control de las Inversiones

del FIDA

Los cambios que se propone incorporar al Marco de Control de las Inversiones del
FIDA son los siguientes:

Aspecto

Versioén actual

Propuesta

Justificacion

Armonizacién de los
requisitos de calificacion
crediticia en lo que respecta
a los instrumentos de
inversion, emisores,
contrapartes o garantes.

En la version actual del Marco
de Control de las Inversiones
del FIDA se establece que la
calificacion crediticia media
debera basarse en la
calificacion crediticia
compuesta de Bloomberg,
siempre que se cumpla el
requisito de contar con un
minimo de dos de las
siguientes calificaciones
crediticias: Standard & Poor’s
(S&P), Moody’s o Fitch.

En la version propuesta del
Marco de Control de las
Inversiones del FIDA se
suprimen todas las
referencias a las
calificaciones crediticias
especificas de S&P,
Moody’s o Fitch, pues
dichas agencias forman
parte de la calificaciéon
crediticia compuesta de
Bloomberg, cuya
metodologia ya exige
dos calificaciones
crediticias.

La finalidad de la
modificaciéon propuesta
es la armonizacién con
los cambios introducidos
en la Declaracion sobre
la Politica de Inversiones.




