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المرجعيالفائدة    سعر  تثبيت  خيار أسعار    ذات  للقروض  السائد في السوق  المتغير 

 المتغيرة الفائدة

 

 EB 2023/139/R.19 :الوثيقة EB 2024/142/R.13 :الوثيقة

 )أ(10 :الأعمال جدولبند  ( 1ج())3 :جدول الأعمالبند 

 2024أغسطس/آب  8 :التاريخ

 عام  :التوزيع

 2023 أغسطس/آب 8 :التاريخ

 عام  :التوزيع

 الإنجليزية :الأصلية اللغة الإنكليزية :اللغة الأصلية

 للاستعراض  للموافقة 

المقدم من الصندوق ومعاييره واعتماد إطار بشأن    : مراجع مفيدة التمويل  المقترحة على سياسات  التعديلات 

التمويل ) وإطار (؛  EB 2021/133/R.5(؛ وسياسة التخرج في الصندوق )EB 2021/134/R.19شروط 

(؛ وإطار الاقتراض المتكامل في الصندوق EB 2019/128/R.46الأصول والخصوم في الصندوق )  إدارة

(EB 2020/131(R)/R.21/Rev.1  ؛)إطار الأهلية والحصول على    :وآلية الحصول على الموارد المقترضة

 (PBAS 2021/15/W.P.3الموارد )

 : إلى مدعو المجلس التنفيذي :الإجراء

للقروض ذات أسعار   السائد في السوقالمرجعي  الفائدة    الخاص بخيار تثبيت سعرالموافقة على المقترح   (1

 الفائدة المتغيرة المقومة بالدولار الأمريكي واليورو على النحو المبين في هذه الوثيقة.

شروط التمويل في الصندوق الوارد في الملحق الأول   بشأن  طارالإالموافقة على التعديل المقترح على   (2

النص المحذوف يتوسطه خط، والنص   : لهذه الوثيقة. وتنعكس التغييرات على الوثيقة على النحو التالي

 المضاف تحته خط.

EB )  لالتموي  شروط  إطار  واعتماد  ومعايير  سياسات  على  المقترحة  التعديلات  :مفيدة  مراجع

19.2021/134/R)للتخرج  الصندوق  سياسة و  ؛  (5.2021/133/R EB) في   والخصوم  الأصول  إدارة  إطارو  ؛  

EB )  الصندوق  في  المتكامل  الاقتراض  إطارو  (؛R EB/46.2019/128)  الصندوق

1.21/Rev.2020/131(R)/Rالحصول على المواردو الأهلية إطار :آليةو  (؛ (3.P.2021/15/W PBAS ) 
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الفائدة   للقروض ذات    السائد في السوق   المتغير المرجعي خيار تثبيت سعر 
 أسعار الفائدة المتغيرة

 خلفية  -أولا

  تقلب   لمخاطر  يتعرضون  وبالتالي  متغيرة،  فائدة  بأسعار  قروض  على  الصندوق  من  المقترضين  بعض  يحصل -1

سائد   مرجعي  متغيرفائدة    سعر  من  ذات أسعار الفائدة المتغيرة  للقروض  الفائدة  سعر  تكونوي   .الفائدة  مدفوعات

ال واحدة  )  سوقفي  لليلة  التمويل  المؤمن على  الفائدة   الأمريكي  بالدولار  المقومة  للقروض  [SOFR] سعر 

وفرق    باليورو(  المقومة  للقروض  [ EURIBOR]  أشهر  لستة  الفائدة السائد بين المصارف الأوروبية  وسعر

. الفائدة  سعر  إجمالي  في  تقلبا  الأكثر  العنصر  هو   السائد في السوقالمرجعي  سعر الفائدة  و.  الفائدة  بين أسعار

 في   يتقلب  متغيرة   فائدة  أسعار  ذات  قروض  لديهم  الذين  المقترضين  على   المستحق  الفائدة  مبلغ  أن  يعني  وهذا

 العادية(  )القروض  السيادي  الاقتراض  حافظة  على  ذلك  وينطبق .  السوق  ظروف  حسب  فائدة  سداد  فترة  كل

. السيادية  حافظةال  في  العادية  القروض  على  الوثيقة  بقية  ستركز  التبسيط،  أجل  ومن.  الخاص  القطاع  حافظةو

 القطاع   حافظة  في  المتغيرةذات أسعار الفائدة    القروض  على  تنطبق  التقنية  الجوانبالمنطق و  نفسغير أن  

 . الخاص

الفائدة    تثبيت  يؤديو -2 المرجعيسعر  السوق  المتغير  في  ا  السائد  على    قدرة   تحسين  إلى  لقرضالمطبق 

  إلى   18  )من  طويل  استحقاق  أجل   العادية  لقروضول  .المستقبل  في  الفائدة  بمدفوعات   التنبؤ  علىلمقترض  ا

  متعددة،  فائدة  أسعار  ودورات  اقتصادية  دورات  تشمل  قد  التي  الفترة،  هذه  لال وخ  1. البلد(  فئة   حسب  سنة  35

  مها تقي    عوامل  عدة  على  بناء  كبير  بشكل  السائدة في السوق  المتغيرة  المرجعية  أسعار الفائدة  تتغير  أن  يمكن

  السائد في السوق المرجعي  الفائدة    سعر  تثبيتو.  أدناه(  1  )المخطط  بالنمط  التنبؤ  الصعب  ومن  المركزية  البنوك

  القدرة   فإن  المقترضين،  من  للعديد  وبالنسبة.  الفائدة  سعر  مدفوعات  إجمالي  في  تقلبا  الأكثر  العنصر  تثبيت  يعني

  تجنب   من  تمكنهم  أن  يمكن  لأنها  كبيرة  أهمية  تكتسب  المستقبل  في  ديونهم  بخدمة  المتعلقة  بالتزاماتهم  التنبؤ  على

 .العامة مالياتهم لها تتعرض التي الصدمات

 
 .إطار بشأن قروض الاقتراض في الصندوق 1

https://www.ifad.org/documents/38711624/45413660/framework-ifad-financing-conditions_a.pdf/d0ff711b-b8d9-e20a-3694-be199fcd1f0b?t=1653642391722
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 1 مخططال

 العادي  للقرض سعر الفائدة المرجعي  لتثبيت توضيحي رسم

والعناصر الأخرى هي    مستقرة إلى حد ما.  تكونتبقى العناصر الأخرى لسعر الفائدة الإجمالي دون تغيير وو -3

الاستحقاق  أجل    وعلاوة)ثابت(    فرق سعر الفائدة التعاقدي(، وفصل)متغير كل    سعر الفائدة على التمويلفرق  

، من المتوقع أن  2025يناير/كانون الثاني    1الصندوق في  الخاصة ب  2تمويل ال   تكلفةتمرير    تنفيذبعد  و(.  ة)ثابت

 (. فصلكل صغيرة للغاية )تصل إلى بضع نقاط أساس  سعر الفائدة على التمويلفرق تكون الاختلافات في 

 عام  بشكل  الفائدة   من   أقل  مبلغاأن يدفع    للمقترض  السائد في السوقالمرجعي  تثبيت سعر الفائدة  لا يضمن  و -4

 عنده  يجري  الذي  المستوى  ذلك  في  بما  السوق،  ظروف   وحسب  .القرض  حياة   دورة  خلال  وقت  أي  في  أو

المرجعي  تثبيت سعر المرجعية  ومستوى  للقرض  الفائدة  الفائدة  في    أسعار   قد  المستقبل،في    السوقالسائدة 

السائد في المرجعي  سعر الفائدة    تثبيت  بعد  أقل  أو  أعلى  تراكمي  فائدة  مبلغ  دفع  إلى  بالمقترض  الأمر  ينتهي

 أساسا  واعتباره  التثبيت  خيار  استخدام  وينبغي.  القرض  حياة  دورة  نهاية  في  إلامعروفا    ذلك  يكون  ولن.  السوق

 .الفائدة مدفوعات لتوفير كأداة وليس المستقبلية، الفائدة مدفوعات تقلب من للحد المخاطر لتخفيف أداة

 المتوقع  التطور  سعر الفائدة الثابت  مثلوي  . التثبيت  قبل  كانت  كما  القرض  تيسيرية  تكون  التثبيت،  وقت  فيو -5

  التثبيت،  وقت  في   ولذلك،.  القرض  من  المتبقية  الفترة  مدى  على  السائد في السوق  المرجعيالمتغير  لسعر الفائدة  

 .ماليا  متساويين الفائدة سعرا يكون

مخاطر أسعار الفائدة بالنسبة    إلى زيادة   السائد في السوق  المتغير المرجعيالفائدة  تثبيت سعر    ولن يؤدي  -6

الفائدة   للصندوق. سعر  نفس  تطبيق  خلال  من  الفائدة  أسعار  مخاطر  تخفيف  على  حاليا  الصندوق  ويعمل 

على القروض العادية وعلى الاقتراض الذي يمول تلك القروض العادية. وفي حالة    السوقالسائد في  المرجعي  

الفائدة المرجعي، يقوم الصندوق بالتحوط عن طريق الدخول في مبادلا أسعار    ت متعاقبة بشأنتثبيت سعر 

الصندوق يحصل  هو أن  لمبادلات أسعار الفائدة الصافي  الأثر في السوق. وسيكون  طرف المقابلالالفائدة مع 

 أدناه التدفقات النقدية. 2يوضح المخطط و. قروضه يقابل مرة أخرى على سعر فائدة متغير 

 
2 EB 2023/138/R.7 . 

https://webapps.ifad.org/members/eb/138/docs/arabic/EB-2023-138-R-7.pdf
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 2 مخططال

 النقدية  للتدفقات توضيحي رسم

 قبل تثبيت سعر الفائدة المرجعي  أ(

 تثبيت سعر الفائدة المرجعي  بعد ( ب

 

في  المرجعي    الفائدة  سعرتثبيت    تطبيق  المتوقع  ومن -7  الاستعداد  بشرط  ،2025  عام  في  السوقالسائد 

 نظام   وتعديل  عليها  والموافقة  وتعديلها   الأساسية  القانونية  الوثائق  جميع  إعداد  ذلك  تضمنوي  .الكامل  التشغيلي

 . (FlexCube) الفواتير

 للمقترح  المنطقي الأساس - ثانيا 

 المتاحة   والخدمات  المنتجات  لزيادة  الصندوق  يبذله  الذي  الأوسع  الجهد  من  جزءا  المقترح  هذا  يشكل -8

 المالية   الاستدامة  على  الحفاظ  إلى  يهدف  الذي  المالي  الإصلاح  سياق  في  ذلكالاضطلاع ب   ويجري  .لمقترضيه

ات الخاصة  المشاور  خلال  إصدارها  جرى  التي  الاستراتيجية  الوثائق  تدعم  كما.  بحكمة  المالية   المخاطر  وإدارة

الثالث عشر   الصندوقبالتجديد  هيئة   وتقرير  3الثالث عشر لموارد الصندوق   التجديد  توجهات  مثل  ،لموارد 

  عرض ال ومواءمة  المالية الابتكارات من المزيد 4،عشر لموارد الصندوق الثالثات الخاصة بالتجديد المشاور

المتغير  سعر الفائدة  تثبيت خيار توفير شأن  ومن. الأخرى الدولية المالية المؤسسات مع الصندوقالذي يقدمه 

  يساعد   أن  واليورو  الأمريكي  دولارالب  المقومة  المستحقة  العادية  للقروض  بالنسبة  السائد في السوق  المرجعي

 .المستقبل في إنفاقهم توقعات إدارة على المقترضين

 : والصندوق المقترضين من لكل مزايا السائد في السوق المتغير المرجعيالفائدة  تثبيت سعر يوفرو -9

 
3 IFAD13/1/R.6/Rev.1 . 
4 GC 47/L.5 . 

https://webapps.ifad.org/members/repl/13/1/docs/arabic/IFAD13-1-R-6-Rev-1.pdf
https://webapps.ifad.org/members/gc/47/docs/arabic/GC-47-L-5.pdf
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 في  المستقبلية  بالزيادات  المرتبطة  المخاطر  تخفيف  على  القدرة  يف  للمقترضين  الرئيسية  الميزةتتمثل   ( أ)

 ج نت  الم  و.  أفضل  ميزانية  وضع  أجل  من  المستقبلية  بالنفقات  التنبؤ  على  القدرة  واكتساب  الفائدة  أسعار

 .المستقبلفي    استقرارا  أكثرتكون  س  الفائدة  مدفوعات  أن  بل  أقل،  فائدة  المقترضليس ضمانا أن يدفع  

 خدمة   فإن  الفائدة،  تثبيت سعر ل  السوق  أدوات  إلى  الوصول  يستطيعون  لا   الذين  للمقترضين  بالنسبة ( ب )

 تعرضهم   لتخفيف  الديون   لإدارة  فريدة  أداة  ستوفر  الصندوق  يقدمها  التي  المرجعي  الفائدة  تثبيت سعر

 .الفائدة أسعار زيادة لمخاطر

طرف ك  الصندوق  وجود  فإن  السوق،  أدوات  إلى  الوصول  إمكانية  لديهم  الذين  للمقترضين  بالنسبة ( ج)

 الصندوق  مع  الفائدة المرجعي  تثبيت سعر (1)  :رئيسية  مزايا  ثلاث  يوفرس   تجاري  بنك  من  بدلا  مقابل

الرابطة   اتفاقية  على  التوقيع  المقترض  من  يطلب  لن  الصندوق  لأن  الإدارية  الناحية  من  أسهل  سيكون

الماليةالدولية     بالتأكيد؛  التجاري  البنك  سيقوم به  ما  وهو  ضمان،  تقديم  ولا  5للمبادلات والمشتقات 

 المقترض   فإن  ،الرئيسية  البنوك  جميع  من  أفضل  ائتماني  بتصنيف  يتمتع  الصندوق  لأن  نظرا (2)

 تصنيفه   من  الصندوق  سيستفيد (3)  ؛المقابلة  للأطراف  للغاية  منخفضة  ائتمانية  مخاطر  سيتحمل

AA+  فعليا   يخفض  مما  المقترض،  عليه  سيحصل  بما  مقارنة  أقل  مبادلة  رسوم  على  ويحصل  

 .  المقترض يتحملها التي الإجمالية تكاليفال

  شأن  منف. أفضل بشكل العام للدين المقترضين إدارة من  مباشر غير بشكل أيضا الصندوق سيستفيد ( د)

 المدى  على السداد عن تخلفهم مخاطر يقلل أن المقترضين جانب من استدامة الأكثر ةالعام الماليات

 . الكبيرة القروض  حالة في وخاصة الطويل،

 التي  الخدمات  بتحليل  الفريق  وقام  .مماثلة  خزانة  خدمة  الرئيسية  الدولية  المالية  المؤسسات  جميع  تقدمو -10

 التنمية   ومصرف  الأفريقي،  التنمية  وبنك  والتعمير،  للإنشاء  الدولي  البنك  :رئيسيين  أقران  أربعة  يقدمها

  التثبيت   ومعايير  العرض  حيث  من  التشابه  من  عال    مستوى  ناك. وهالأمريكية  للبلدان  التنمية  وبنك  الآسيوي،

الفائدة   تثبيت  بشأن  الصندوق  مقترح  ويتواءم.  الدقيقة  الفروق  بعضجد  وتو  قران،الأ  بين   الرئيسية سعر 

  سيقترب   هذا،   الخزانة  منتج  تقديم   خلال  ومن.  أقرانه  مقترحات   مع  الوثيقة  هذه  في  المعروض  المرجعي

 الثاني  الملحق  )يقدم.  الأخرى  الدولية  المالية  المؤسسات  في  المتبعة  الممارسات  أفضل  من  خطوة  الصندوق

 .(الأقران تحليل عن التفاصيل من المزيد

 مقترح ال  تفاصيل - ثالثا 

 السائد في السوق المرجعي تثبيت سعر الفائدة ل المقترحة المعلمات -ألف

 بالطلب بالكامل مدفوعا وسيكون .التزاما وليس للمقترضين، متاحا إضافيا  خيارا سعر الفائدة  تثبيت  سيكون -11

 ولن  منه،  بالاستفادة  ملزما   المقترض  يكون  ولن.  لتثبيت سعر الفائدة  المقترض  من  كتابي  طلب  إلى  ومستندا

 المقترضين  إبلاغ  وسيجري.  لا  أم  الاستفادة منه  ينوي   كان  إذا  عما  القرض  توقيع  عند  الإعلان  عليه  يتعين

 . التثبيت خيار في همشروع قبل والمخاطر والفوائد التثبيت شروط بجميع بوضوح

المبادئ التوجيهية    في  ستنعكس   التي  الأولية المعاييروترد أدناه    .هليةواضحة بشأن الأ  معايير   هناك   ستكونو -12

  أي   على  الإدارة  ستوافق  الأولية،التنفيذ    مرحلة  وبعد.  الإدارة  عليها  وافقت  التي  المرجعيسعر الفائدة    تثبيتل

 .  المعايير هذه في مطلوب تغيير

 
دلات  اتفاقية الرابطة الدولية للمبادلات والمشتقات المالية هي وثيقة موحدة تحدد الشروط والأحكام العامة المطبقة على جميع معاملات المبا  5

 بين الأطراف. 
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 التي   الخاص(  للقطاع  المتغيرةذات أسعار الفائدة    القروض  )أو  العادية  القروض  :المؤهلة  القروض (أ)

 المبلغ   كل  هو  التثبيت  لمبلغ  الأدنى  الحد و.  الأقل  على  المائة  في  50  إلى  صرفها  نسبة  وصلت

مرجعيان   فائدةسعرا    أقصى   كحد  له   سيكون  قرض   كل  أن   يعني  وهذا  6  .المائة  في  50  البالغ   المنصرف

 بالنسبة  للصرف  العتبة الدنيا  خفض  في  الصندوق  ينظر   قد  لاحقة،  مرحلة  وفي.  قرض  لكل  للتثبيت 

 . تثبيتول لأ

 فائدة   أسعار  ذات  قروض  )أو  قائمة  عادية  قروض  لديهم  الذين  المقترضون  :المؤهلون  المقترضون ( ب)

  الائتمانية   المخاطر  ذوي  للمقترضين  ي سمح  لن  المبدأ،  حيث  ن. ومالخاص(  القطاع  حالة  في  متغيرة

الموارد  آلية  من  للاستفادة  المؤهلين  وغير  المرتفعة الفائدة   بتثبيت  المقترضة  الحصول على  سعر 

 جميع  مع التشاور  بعد  حدة  على  حالة  كل  أساس  على  الخيار  هذا  منح  يستمر قد  ذلك،  ومع.  المرجعي

 .القرض أو للمقترض المحددة الظروف في والنظر الصلة، ذات عبالش  

الفائدة    تثبيت سعر  يكون  ن. لواليورو  الدولار الأمريكيب  المقومة  العادية  القروض  :المؤهلة  العملة ( ج)

ال  أداة  توجد  لا  حيث   الخاصة،  السحب  بحقوق  المقومة  للقروض  متاحا  المرجعي  مناسبة   سوقفي 

 . الخاصة السحب لحقوق سعر الفائدة المرجعي  من للتحوط

 العادية   القروض  وجميع  الماضي  في  عليهاالموافق    القائمة  العادية  القروض  :التطبيق  قابلية (د)

 ستكون قد وصلت  حيث قائمة عادية اقروض المؤهلة القروض معظم ستكون البداية، ي. فالمستقبلية

 . الأقل على المائة  في 50 البالغة الصرف عتبة إلى

 على   يتعين  . ولاالأهلية  معايير  استيفاء  بعد  وقت  أي  في  التثبيت  يطلب  أن  للمقترض  يمكن  :التوقيت ( ه)

 في   المثال،  سبيل  )على  مبكرة  مرحلة  في  سعر الفائدة المرجعي  تثبيت  في  نيته  عن  الإبلاغ  المقترض

 .القرض(على  توقيعالوقت  أو القرضالمتعلقة ب مفاوضاتال وقت

 السائد في السوق  المتغير المرجعيسعر الفائدة    هو  تثبيته  سيجري  الذي  الوحيد  العنصر  : التثبيت  نوع ( و)

 لستة   الفائدة السائد بين المصارف الأوروبية  سعرأو  سعر الفائدة المؤمن على التمويل لليلة واحدة  )

 . نسبيا مستقرا يكون أن المتوقع  من أنه من الرغم على متغيرا،سعر الفائدة   فرق وسيظل (أشهر

 )الذي   القرض  مبلغ  من  المائة  في  50  هو   الأول  للتثبيت   المحدد  للمبلغ  الأدنى   الحد  :للمبلغ  الأدنى   الحد (ز)

 .بالكامل القرض صرف بمجرد المتبقي المبلغ فيغطي الثاني التثبيت  أما. بالفعل( صرفه جرى

 . المقترض من قانونا ملزم كتابي  طلب تلقي بعد  التثبيت عملية في الصندوق سيشرع :العملية ( ح)

 ،سعر الفائدة المرجعي  تثبيت  مجرد. بللقرض  القانوني  النهائي  الاستحقاقأجل    حتى  :التثبيت  فترة ( ط)

  تشجيع   وسيجري.  القرض  استحقاقأجل    قبل  الفائدة  سعر  تثبيت  لإلغاء  خيار  هناك  يكون  لن

 التنبؤ  إمكانيةإلى    المدى  طويلةال  الحاجة  على  بناء  التثبيت   بشأن  القرار  اتخاذ  على  المقترضين

  قد   لاحقة،   مرحلة  وفي.  الفائدة  سعارلأ  المدى   قصيرةال  الاتجاهات  على  بناء  وليس  الفائدة  بمدفوعات

 . سعر الفائدة المرجعيتثبيت  إلغاء خيار إدخال في الصندوق ينظر

المرجعي  تمرير  سيجري  :التسعير (ي) الفائدة   إلى   السوق  من  عليه  الحصول  جرى  الذي  الثابت  سعر 

 . به المرتبطة مبادلةال رسوم جميع ذلك في بما المقترض،

 الخيار   هذا   بأن  ا اعتراف  يأتي ذلكو.  الخدمة  تكاليف  لتغطية  ا دنيارسوم  الصندوق  سيفرض  :الرسوم ( ك)

 .الصندوق في متعددة ةفرق أ مشاركة يتطلب للمقترضين الإضافي

 
حال  من أجل الدخول في مبادلة أسعار الفائدة، يجب أن تكون التدفقات النقدية المستقبلية )إعادة السداد( للقرض معروفة وثابتة. وهذا هو ال  6

 فقط بالنسبة للجزء المنصرف من القرض.
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 سيتحمل  المقترضإن ف جزئيا(، أو )كليا مقدما القرض  بسداد المقترض قام  إذا :مقدما القرض سداد (ل)

المبادلة  تكاليف  جميع  من   المقترضون  يقم  لم  الواقع،  وفي.  (مبادلةال  إنهاء  تكاليف  )دفع  إغلاق 

 .كبير حد إلى محتملة غير عتبرهذه الحالة ت فإن وبالتالي مسبقا، قروضهم بسداد الصندوق

إغلاق    في   الحق  للصندوق  سيكون  السداد،  عن  المقترض  تخلف  إذا  :السداد  عن  المقترض  تخلف (م)

  في   إلا  إغلاق المبادلة  في  النظر  يجري   ولن.  المقترض  إلى   المبادلةإغلاق    تكاليف  وتمرير  المبادلة

 مثل   وفي.  القريب  المستقبل  في  متأخراته  المقترض  يدفع   أن  المرجح  غير  من  فيها  يكون  التي  الحالات

 تقييم  وسيجري.  السائد في السوق  المتغير المرجعيالفائدة    سعر  إلى  القرض  سيعود  الظروف،  هذه

 . الصلة ذات الصندوق عبش   بين  الحالية، للممارسة وفقا متأخرات، في المقترض دخول احتمال

 القانونية  الاعتبارات -باء

  وثائق   تحتاج  ولن  . الصندوق  في  التمويل   شروط  إطار  في  سعر الفائدة المرجعي  تثبيت  خيار  إدراج  سيجري  -13

من   تمويلال  وسياسات   الزراعية  التنمية  لتمويل  العامة  الشروط  مثل  الأخرى،  الصندوق  الصندوق   المقدم 

 طارالإ  على  التعديلات  مقد  وت  .  المفصلة  المالية  الشروط  إلى  إشارات  على  تحتوي  لا  لأنها  التعديل  إلى  ،هومعايير

 .الأول(ملحق ال )انظر مقترحال هذا مع التنفيذي المجلس إلى التمويل شروطبشأن 

 الإضافة وب  .الفائدة المرجعي  تثبيت سعرل  مفصلة  اوشروط  اأحكام  تتضمن  توجيهية  مبادئ  الصندوق  وسيضع -14

  للمقترضين  يمكن  نموذج/استمارة  على  التوجيهية  المبادئ  ستحتوي  أعلاه،  المذكورة  الأهلية  معايير  إلى

 .للصندوق الشبكي الموقع على اإتاحته وسيجري  التثبيت طلب لتقديم ااستخدامه

 من  الفردية  للقروض  بالنسبة  قانوني  بشكل  السائد في السوقالمرجعي  الفائدة    تثبيت سعر  تفعيل  سيجريو -15

  يطلب   الصندوق  إلى  قانونا  املزم  خطابا  المقترض  ويرسل  .والصندوق  المقترض  بين   الخطابات  تبادل   خلال

 لمستوى  الأقصى  الحد  إلى  مشيرا  بالتنفيذ،  تفويضا  الصندوق  منح  عن طريق  المرجعيالفائدة    تثبيت سعر  فيه

 مبادلة   وتنفيذ  المقترض  طلب  وبعد.  للتنفيذ  الزمني  والإطار  قبوله  في  المقترض  يرغب  الذي  سعر الفائدة الثابت

المرجعي الفائدة    سعر  تثبيت   فيه  يؤكد  المقترض  إلى  خطابا  الصندوق  يرسل  ،السائدة في السوق  الفائدة  أسعار

  المعاملة   تنفيذ  من  الصندوق  يتمكن  لم   إذاو.  التثبيت  بموجبها  جرى  التي  التجارية  والشروط  السائد في السوق

 . بالتثبيت المقترض طلب  رفض يجريفس السوق، في

 فقط   ذا صلة ذلك    يكونوس  .سعر الفائدة المرجعي  تثبيت  خيار  ليعكس  التمويل  اتفاقية  نموذج  تعديل  سيجريو -16

 يجري   ن. ولالمقترضين  مع  مهمة  اتصال  كأدوات   التمويل  اتفاقيات  استخدام  يمكن  حيث   الجديدة،  للاتفاقيات

 . أعلاه الموضحة الخطابات تبادل عملية التثبيت وسيتبع ،الحالية التمويل اتفاقيات تعديل

 التشغيلية  الاعتبارات -جيم

 : التالية الرئيسية الخطوات السائد في السوق المتغير المرجعيسعر الفائدة   تثبيت عملية ستتبع -17

 : التثبيت قبل ما مرحلة

 .محدد عادي لقرض ثابتفائدة  سعر إلى للإشارة طلبا المقترض رسلي •

 .السوق ظروفبناء على  إرشادي ثابت فائدة سعر وقالصند يقدم •

 . امكتوب  تثبيت طلب المقترض سيقدم للمقترض، مقبولا الإرشاديالفائدة  سعر كان إذا •
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 : مرحلة التثبيت

ملزما   • كتابيا  طلبا  المقترض  ليقدم  سعرقانونا  القياسي الفائدة    تثبيت  النموذج  باستخدام  المرجعي 

 التثبيت المقبول.  سعر فائدةللصندوق. وستشير الوثيقة، من بين أمور أخرى، إلى الحد الأقصى ل

المشار إليه في الطلب، ستقوم الخزانة بتثبيت سعر الفائدة  إذا كانت الخزانة قادرة على تحقيق سعر   •

 إلى المقترض.الفائدة وترسل على الفور تأكيدا لسعر  معاملة مبادلةمن خلال  السائد في السوقالفائدة 

المشار إليه في الطلب قبل تاريخ انتهاء الطلب، سيرسل الفائدة  إذا لم تتمكن الخزانة من تحقيق سعر   •

 الصندوق إخطارا رسميا إلى المقترض.

 : التثبيت ما بعد مرحلة

الفائدة   تثبيت  ليعكس  (FlexCube)  القروض  فواتير  نظام  في  القرض  إدخال  تعديل  سيجري • سعر 

 .المرجعي

 المخاطر إدارة اعتبارات -دال

  يحصل   لن  التعاقدية،   بالتزاماته  مبادلة ال  في  طرف المقابلال  لم يف    إذا   .السداد  عن  طرف المقابلال  تخلف  مخاطر -18

  ا يواجهه  المخاطر التي  نفس  ه هيوهذ.  مبادلةال  يةاتفاق  بموجب  المتغير المرجعيسعر الفائدة    على  الصندوق

 . همبادلات جميع في الصندوق

 وهذا.  تالمبادلا  في   الأطراف المقابلة  لجميع  7الائتماني  للتصنيف  أدنى  حدا  الصندوق  وضع.  المخاطر  تخفيف -19

طرف ال تخلف  حالة وفي. جدا منخفضة السداد عن المقابلطرف لا تخلف مخاطر أن العملية الناحية من  يعني

 المتبقية  للفترة  طرف مقابل آخر  مع  ةجديد  مبادلة  يةاتفاق  في  الصندوق  يدخل  ،عن السداد  مبادلةال  في  المقابل

المقابلال  نفسمخاطر  ل  الصندوق  تعرض  تعويض   على  المبادلات   هذه  ستساعد  كما.  القرض  من في    طرف 

 .الاقتراض جانب على مبادلةلا

 فوائدالالتزاماته بشأن  دفع عن المقترض توقف إذا ه المخاطرهذ تحققت  .السداد عنلمقترض ا تخلف   مخاطر -20

  ثابت،  فائدة  سعر  )دفع  الفائدة  أسعار  مبادلة  بموجب  بالتزاماته  يفي  أن  الصندوق  على  سيظلو.  وأصل المبلغ

 . متغير(فائدة  سعر على  الحصول ولكن

  متأخرات  هناك  تكون  عندما  وخاصة  المقترضين،  مع  تعرضه للمخاطربعناية    الصندوق  يدير  .المخاطر  تخفيف -21

  منخفض  مستوى  عند  المتعثرة  قروضه  وأبقى  مفضل  دائنه كوضع  ممارسة  في الصندوق    نجحقد  . والسداد  في

عادية  المقترضون  يتمتع  المتوسط،  وفي.  جدا   قروض   حافظة  بقية  من  أعلى  ائتمانية  بتصنيفات  بشروط 

 المرتفعة   المخاطر  ذوي  للمقترضين  الفائدة المرجعي  تثبيت سعر  إمكانيةإتاحة    يجري  لن  كما أنه.  الصندوق

 تخلف بسبب إغلاق المبادلة يتعين ندما. وعللاستفادة من آلية الحصول على الموارد المقترضة المؤهلين غير

السداد  المقترض   تكاليف   وجميع  السوق  حسب سعر  مبادلةالتسوية    تكاليف  المقترض  تحميل  سيجري  ،عن 

 . الإنهاء

 تأخرب  القروض  أقساط  بسداد  الصندوق  من  المقترضون  يقوم  الأحيان،  بعض  في  .القروض  سداد  في  تأخرال -22

الخاصة    سداد  يتعين  حين  في  بسيط،   سداد   عن   التأخر   حالة  وفي.  الاستحقاق  تاريخ  في  مبادلاتالبالمبالغ 

 .المستحق  مبادلةال  مبلغ  سدادل  لديه  المتوفرة  السيولة  ةمؤقتأن يستخدم بصورة    الصندوق  على  سيتعين  القرض،

  المتوقع   ومن.  المحدد  الوقت  وفيبالكامل    قروضهم   الصندوق  من  المقترضين  غالبية  تسدد  .المخاطر  تخفيف -23

  زمنية  ولفترة  نسبيا  صغير  وبمبلغ  محدودا،  مبادلةال  لتغطية  الصندوق  لسيولة  المسبق  الاستخدام   يكون  أن

 
 في إطار الاستثمار والمبادئ التوجيهية للخزانة.  Aفي بيان سياسة الاستثمار وعند  A-تحديد الحد الأدنى للتصنيف عند  يجري 7
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 من   أي  سداد  التخلف عن  على  غرامات  يفرض  ولا   افتراضية  فائدة  أسعار  الصندوق  يفرض  ولا.  قصيرة

 .القروض

 المتوقع  والطلب  المقترضة البلدان مع التواصل - رابعا

 وبلغ   .الفائدة المرجعي  تثبيت سعر  معايير  تستوفي   حافظةال  في  مقترضا  24  عبر  عاديا  قرضا  50  حاليا  يوجد -24

  وستصبح.  2024  يونيو/حزيران  30  في  أمريكي  دولار  ملايين  609  القروض  لهذه  المستحق  المبلغ  إجمالي

 .المائة في 50 البالغة  الصرف عتبة  إلى تصل عندما سعر الفائدة المرجعي  لتثبيت مؤهلة الإضافية القروض

 وتشمل  .الأولي الطلب اختبارمن أجل  بالفعل مؤهلين سيكونون الذين المقترضين مع الصندوق تواصل وقد -25

 ابون غو  وإسواتيني  والسلفادور  ومصر  وإكوادور  والصين  والهرسك  والبوسنة  والأرجنتين  أنغولا  :البلدان  هذه

  استفسرت   وقد.  وتركيا  وتونس  والفلبين  وباراغواي  الأسود  والجبل  والمكسيك  والأردن  وإندونيسيا  وجورجيا

 المالية  المؤسسات  ممارسات  مع   يتماشى  بما  الفائدة المرجعي  تثبيت سعر  إمكانية  عن  بالفعل  البلدان  هذه  بعض

 . الصندوق في توفره بمجرد الخيارهذا ب  مهتمة وستكون الأخرى، الدولية

  الذين  المقترضين  من  المائة  في  30  إلى  10  حوالي  أن  إلى  الأخرى  الدولية  المالية   المؤسسات  تجربة  وتشير -26

 الفائدة  سعر  تحويل  وسيجري  .الفائدة  أسعار  بتثبيت  مهتمين  سيكونون  متغير  فائدةسعر  ذات    قروض  لديهم

 وقد.  لمقترضالخاصة با  الدين  دارةلإ  الشاملة  ستراتيجيةالا   مع  يتناسب   أن  ويجب   المقترض،  طلب  على  بناء

  سعر  لتثبيت  استعداد  علىيكون    البلدان  من  أقل  اعدد  أن  لصندوقل  المقابلة  الدولية   المالية  المؤسسات  وجدت

  غير   جوانب  في  النظر  إلى  البلدان  بعض  تحتاج  قد  ذلك،  إلى  الإضافة. وبالفائدة  أسعار   ارتفاع  فترات  في  الفائدة

 أو  مطلوبة،  البرلمانية  الموافقة  كانت  إذا  المثال،  سبيل  )على  سعر الفائدة  تثبيت  بطلب  التقدم  قبل  أخرى  مالية

 .الأسعار(  تثبيت على لطلب/الموافقة اللازمة السلطة مستوىحسب 
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 التمويل الذي يقدمه الصندوق  شروط  بشأن  الإطار

 الأولى  المادة -أولا

 مقدمة 

"مع مراعاة أحكام هذه الاتفاقية،   :إنشاء الصندوق على ما يليمن اتفاقية    7المادة  من  )هـ(  1البند  نص  ي  الهدف. -1

مجلس   ، من حين لآخر،التي يضعها  والأنظمةوالمعايير    العامة  للسياسات   التمويل الذي يقدمه الصندوقيخضع  

وت حدد أهلية الحصول على المساعدة على أساس معايير اقتصادية   الأصوات.  مجموع  أغلبية ثلثيبالمحافظين  

واجتماعية موضوعية، مع التركيز بشكل خاص على احتياجات البلدان المنخفضة الدخل وقدرتها على زيادة  

إنتاج الغذاء، ومع إيلاء الاعتبار الواجب للتوزيع الجغرافي العادل لهذه الموارد. ويحدد الإطار بشأن شروط 

 ويل المعايير والشروط المطبقة لهذا التمويل. التم

اعتماد مجلس   -2 الأول  ومنذ  ديسمبر/كانون  في  الإقراض ومعاييره  لسياسات  الصندوق  نما 1978محافظي   ،

ونظرا لهذا  الصندوق بشكل كبير وشهد تعديلات مختلفة على سياسات التمويل المقدم من الصندوق ومعاييره.

المكلف  التنفيذي،  المجلس  ويفوض  التمويل.  بشأن شروط  منفصل  إطار  الآن وجود  المناسب  التطور، من 

بوضع السياسات التفصيلية التي ت نظم التمويل المقدم من الصندوق، سلطته في تحديد شروط التمويل بموجب  

 هذا الإطار بشأن شروط التمويل إلى إدارة الصندوق. 

ويقتصر تطبيق هذا الإطار على عمليات القطاع العام السيادية ولا ينطبق على القروض الممولة من خلال  -3

 1. عمليات القطاع الخاص غير السيادية للصندوق
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 الثانية  المادة - ثانيا 

 العام   لقطاعإلى ا المقدمة القروض –  التمويل معايير

  تكون معايير تقرير الشروط التي ستطبق على بلد ما على النحو المحدد في هذه الفقرة، وفقا لما يلي: -4

 : الموارد تجديد فترة لبدء السابق العام نهاية في ،تكون التي النامية الأعضاء الدول 4-1

من  ةمؤهل  تكون -أ   قروض   على  للحصول  ةمؤهل  2، الديون  تحمل  على   القدرة  آلية  للاستفادة 

 ؛تيسيرية للغاية بشروط

من، أو ما يعادل، الحد الفاصل التشغيلي، أقل  فيها    الإجمالي  القومي  الدخل  من  الفرد  نصيب  يبلغ - ب

الدولية   المؤسسة  للحصول على قروض بشروط كما تحدده  العادة  للتنمية سنويا، مؤهلة في 

 ؛تيسيرية للغاية

تصنفها المؤسسة الدولية للتنمية على أنها "اقتصاد دولة صغيرة"، مؤهلة في العادة للحصول   - ج

 ؛على قروض بشروط تيسيرية للغاية

القومي الإجمالي أعلى من الحد الفاصل التشغيلي المشار   الدخليكون فيها نصيب الفرد من   -د

إليه في الفقرة الفرعية )ب( أعلاه، ولكنها مازالت مؤهلة للحصول على التمويل من المؤسسة 

الدولية للتنمية، مؤهلة في العادة لشروط إقراض تيسيرية للغاية، مالم تصنف من قبل المؤسسة 

 ؛ن الفجوة" أو "البلدان المختلطة" الدولية للتنمية على أنها من "بلدا

المصنفة من قبل المؤسسة الدولية للتنمية على أنها من "بلدان الفجوة" أو "البلدان المختلطة"   - ه

 ؛مؤهلة في العادة للاقتراض بشروط مختلطة

ورد في  لماو مختلطة وفقا أ للغايةالتيسيرية أو تيسيرية  فائقةبشروط  للاقتراض المؤهلةغير  - و

مؤهلة في العادة للحصول على قروض   أو )هـ()د(    أو)ج(    أو  ))ب  أوالفقرات الفرعية )أ(  

 ؛بشروط عادية

بشروط فائقة التيسيرية أو تيسيرية للغاية، ولكنها قد تخضع لشروط    للاقتراضمؤهلة عادة   -ز

)أو أي    الميسرغير    الاقتراضوجب سياسة  بمجي عليها  لاأقل تيسيرية في حال تطبيق تدبير ع

 ؛التنفيذي المجلسالتي اعتمدها  سياسة تخلفها(

وشروط   - ح للغاية  تيسيرية  وشروط  التيسيرية  فائقة  بشروط  للاقتراض  المؤهلة  للبلدان  يجوز 

مختلطة الحصول على موارد بشروط عادية من خلال آلية الحصول على الموارد المقترضة  

 ؛بعد إجراء تقييم لأهلية الاستفادة من هذه الآلية

 :بشروط فائقة التيسيرية وبشروط تيسيرية للغاية وبشروط مختلطة على النحو التالي  الإقراض يكون 4-2

  المبلغ   على  خدمة  رسوم  تتحمل  ولكنها  الفوائد،  من  خاليةتيسيرية  فائقة ال  بشروط  القروض  تكون -أ

 بحقوق   المقومة  للقروض  سنويا  المائة(  في  0.1)  المائة  في   واحد  ع شر  بنسبة  المستحق  الأصلي

 التكافؤ  أساس  على  الأخرى  للعملات  التنفيذي  المجلس  يحدده  الذي  النحو  وعلى   الخاصة  السحب

  استحقاق  أجل  المقترض   يطلب  )مالم  سنة  (50)  خمسون  مدتها  استحقاق  فترة  ولها  المالي،

 المجلس  موافقة  تاريخ  من  تبدأ  سنوات،  (10)  عشر  مدتها  سماح  فترة  ذلك  في  بما  أقصر(،

 .التنفيذي
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فائدة ولكنها تحمل رسم خدمة على أصل    أيلا تحمل القروض المقدمة بشروط تيسيرية للغاية   - ب

  المقومة( سنويا للقروض  المائةفي    0.75)  المائةثة أرباع الواحد في  لا المبلغ المستحق يعادل ث

السحب   الذي  الخاصةبحقوق  النحو  على    الأخرى  للعملاتالتنفيذي    المجلس  يحدده، وعلى 

( سنة )مالم يطلب المقترض أجل 40) أربعين استحقاق فترة لهايكون و، المالي أساس التعادل 

( سنوات، بدءا من تاريخ موافقة  10)  ةفي ذلك فترة سماح مدتها عشر  بمااستحقاق أقصر(،  

 .التنفيذي المجلس

يعادل    المستحق  المبلغ  أصلرسم خدمة على  ل  تخضع(  1بشروط مختلطة: )  المقدمةالقروض   - ج

 الخاصة بحقوق السحب    المقومة  للقروض( سنويا  المائة  في  0.75)  المائةثة أرباع الواحد في  لاث

( 2)  المالي؛على أساس التعادل    الأخرى  للعملاتالتنفيذي    المجلس   يحددهوعلى النحو الذي  

على    تحمل بع  الواحديعادل    المستحق  المبلغ  أصلفائدة  (، المائةفي    1.25)  المائة  في   ور 

  للعملات التنفيذي    المجلس  يحددهوعلى النحو الذي    الخاصةبحقوق السحب    المقومةللقروض  

( سنة 25خمسة وعشرين )  استحقاق  فترة  لهايكون   (3)  المالي؛على أساس التعادل    الأخرى

( سنوات،  5خمس )  مدتها  سماح  فترةا في ذلك  بم)مالم يطلب المقترض أجل استحقاق أقصر(  

 . التنفيذي المجلسبدءا من تاريخ موافقة 

يعادل سعر الفائدة المرجعي   المستحق  المبلغ  أصلبشروط عادية فائدة على    المقدمةتتحمل القروض   4-3

لها   يكونو  ؛للمادة الثالثة   أعلاه  3لفقرة  ل  وفقاالتنفيذي    المجلسيحدده    الذي   النحو  على في الصندوق،  

( سنة 35)  وثلاثينإلى خمس    يصل)مالم يطلب المقترض أجل استحقاق أقصر(    نهائي استحقاق    حد

 تمالصندوق بأنه قد    تحديد( سنة، بدءا من تاريخ  20إلى عشرين )  يصلاستحقاق نهائي   أجلومتوسط  

بشروط  المقدمةتصنف قروض الصندوق وبجميع الشروط العامة السابقة للسحب من القرض.  الوفاء

 :لدول الأعضاء على النحو التاليا إلىعادية 

البلدان المنخفضة الدخل والبلدان المتوسطة الدخل من الشريحة الدنيا المؤهلة   1 الفئة ستشمل -أ

  وبشروط  للغاية،  تيسيرية  وبشروط  التيسيرية،  فائقة  بشروط  المقدمةقروض  ال  علىللحصول  

القياسية،    آجال  على   مختلفة  علاوات  ستطبق  ،البلدان  هذه  إلى  وبالنسبة.  مختلطة الاستحقاق 

والتي ستضمن، إلى جانب العناصر الأخرى لهيكل التسعير، حدا أدنى لاسترداد تكلفة التمويل 

 .لموارد المقترضةا علىالمقدم من الصندوق 

استحقاق   أجل أساس    علىالمقترضون المؤهلون لهذه الفئة الحصول على الموارد    ويستطيع

  ومتوسط  سنوات،(  10( سنة كحد أقصى، وفترة سماح مدتها عشر )35)  ينخمس وثلاث  يبلغ

 .كحد أقصى سنة( 20) ين عشر يبلغسداد للاستحقاق  أجل

بالفعل   تحصل )  1البلدان المتوسطة الدخل من الشريحة الدنيا غير المؤهلة للفئة    2  الفئة  ستشمل - ب

  إلى   المختلطة  الشروط  ينتقلون منالذين  والمقترضين    ،(تيسيرية  هبشعلى قروض بشروط  

 الدول و  الائتمانية،  الجدارة  ذاتالنزاعات  ب  والمتأثرة  الهشةالدول  و  ،التيسيرية  شبه  الشروط

الدولي للإنشاء والتعمير.  الا  ذات البنك  المؤهلة للاقتراض من  الصغيرة    وست طبق قتصادات 

 . 1استحقاق أعلى من الفئة  أجل علاوةهذه البلدان   على

استحقاق    أجلأساس    علىالمقترضون المؤهلون لهذه الفئة الحصول على الموارد    ويستطيع 

)يثلاث  يبلغ سماح    سنة(  30ن  وفترة  أقصى،  )  مدتهاكحد  سنوات،  8ثماني   أجل   ومتوسط ( 

 .كحد أقصى سنة( 18ثماني عشر ) يبلغسداد للاستحقاق 

نصيب   يبلغ  التيالبلدان المتوسطة الدخل من الشريحة العليا    منالمقترضين    3  الفئة  تشملس - ج

 الدخل المؤهل للدخول في مناقشات التخرج  عتبةأقل من    فيهاالفرد من الدخل القومي الإجمالي  
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  أجل   علاوةهذه البلدان    على  وست طبق.  2للحصول على إعفاء مدرج في الفئة    المؤهلة  وغير

 . 2 استحقاق أعلى من الفئة

استحقاق   أجل أساس    علىلهذه الفئة الحصول على الموارد  المقترضون المؤهلون    ويستطيع

 . ( سنوات5كحد أقصى، وفترة سماح مدتها خمس ) سنة( 20عشرين ) يبلغ

نصيب الفرد من الدخل    يبلغ  التيالبلدان المتوسطة الدخل من الشريحة العليا    4  لفئةا  تشملس -د

التخرج وأقل    أعلى  فيهاالقومي الإجمالي   للدخول في مناقشات  المؤهل  الدخل   منمن عتبة 

بالبلدان    العتبة . الرسمية  الإنمائية  للمساعدة  مؤهلة  تعتبر  التي  تلك  أو  الدخل  عاليةالالخاصة 

 3 الفئة  من أعلى استحقاق أجل  علاوة البلدان هذه على وست طبق

استحقاق   أجل أساس    علىلهذه الفئة الحصول على الموارد  المقترضون المؤهلون    ويستطيع

 ( سنوات. 3أقصى، وفترة سماح مدتها ثلاث )  كحد سنة( 18ثماني عشر ) يبلغ

 بين فئات الدخل في الجدول أدناه: ةالاستحقاق المطبق أجل علاوةتعديل  وينعكس -5

 آجال الاستحقاق  متوسطجديدة/ فئة

  إلى  8 من أكثر وأقل   سنوات  8

 سنوات  10

  10من  أكثر

  12  إلى  سنوات

 سنة

  سنة  12 من أكثر

 سنة  15 إلى

  إلى سنة  15 من أكثر

 سنة  18

  سنة  18 من أكثر

 سنة  20 إلى

منخفضة الدخل  ال البلدان :1  الفئة

متوسطة الدخل من الشريحة  الوالبلدان  

  فائقة  بشروط للاقتراض المؤهلةالدنيا 

 غاية،لل  تيسيريةشروط بو التيسيرية،

  شروط مختلطة. لا مخاطر عاليةبو

 حرجة  مديونية من مواجهة

%0.00 %0.05 %0.15 %0.25 %0.35 %0.50 

  من الدخل المتوسطة البلدان :2  الفئة

  المتوسطة والبلدان  الدنيا، الشريحة

  المؤهلة العليا الشريحة من الدخل

عادية، ومصنفة   بشروطللاقتراض 

  أو  بالنزاعات، ومتأثرةكدول هشة 

  مرحلة في أو  صغيرة،  دول اقتصادات

 ية الانتقال

 لا ينطبق %0.50 %0.40 %0.30 %0.20 %0.10

متوسطة الدخل من  ال البلدان :3  الفئة

  نصيب  فيها يقل التيالشريحة العليا 

عن   الإجمالي القومي الدخل من الفرد

عتبة الدخل المؤهل للدخول في  

 مناقشات التخرج 

 لا ينطبق لا ينطبق %0.50 %0.40 %0.25 %0.15

  من الدخل المتوسطة البلدان :4  الفئة

فيها نصيب   يزيد التي العليا الشريحة

الفرد من الدخل القومي الإجمالي عن  

عتبة الدخل المؤهل للدخول في  

  عتبةويقل عن  ،مناقشات التخرج

 تعتبر التي أو الدخل  العالية البلدان

   الرسمية الإنمائية للمساعدة  مؤهلة

 لا ينطبق لا ينطبق لا ينطبق %0.60 %0.40 %0.25

 .ةعادي بشروط المقدمةعلى القروض  3]أو لثابت[  متغير فائدةطبق فرق سعر سي: الفائدة سعر فرق -6

 .الأمريكي الدولاربشروط عادية باليورو و المقدمةالقروض  منحست  و -7

 
)أي للتجديد الثاني عشر لموارد الصندوق( إلى جانب تحديد    2022يناير/كانون الثاني  1اعتبارا من يجري تعليق فرق سعر الفائدة الثابت  3

 فرق سعر فائدة ثابت للقروض المقدمة بشروط عادية. ومن أجل الحفاظ على المرونة للتكيف مع التغييرات بمرور الوقت، سي عاد تقييم تعليق

(. ويعتمد خيار إعادة تطبيق فرق  2024ية التجديد الثاني عشر لموارد الصندوق )السنة المالية  العمل بفرق سعر الفائدة الثابت بحلول نها

( سوق سعر الفائدة على التمويل  1سعر الفائدة الثابت على القروض المقدمة بشروط عادية العادية بعد إعادة التقييم على التطورات في: )

 صة بالصندوق. منهجية التسعير الخا (2المضمون لليلة واحدة؛ )
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 لقطاع العام رسوم التزام. ا إلىتحمل جميع القروض المقدمة  ولا -8

الفائدة المرجعي القائم على السوق والذي   تثبيت سعر يتمتع المقترضون من القروض بشروط عادية بخيار  و -9

إدارة  وضعتها  التي  والأحكام  الشروط  مع  يتماشى  بما  للصندوق  المرجعي  الفائدة  سعر  من  جزءا  يشكل 

 الصندوق وفقا للمبادئ التوجيهية ذات الصلة. 
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 3المادة  -ثالثا 

 الحوكمة 

يمكن  خرى التي  الأتمويل  السياسات وأطر  ال ، من حين لآخر،  يضع  أنبسلطته في   التنفيذيالمجلس    يحتفظ  إذ -10

دارة الصندوق سلطة لإتكون مناسبة من أجل تحقيق أهداف الصندوق، يفوض    يمكن أنتكون مطلوبة أو    أن

 القيام بما يلي:

بشروط فائقة   المقدمةعلى القروض    المطبقوما يتصل به من سعر الفائدة    الخدمة( رسم  1: )تحديد 10-1

تيسيرية   وبشروط  مختلطة    للغايةالتيسيرية،  تقو  المقومةوبشروط  حقوق لاخبأخرى    يمبوحدة  ف 

المتعلقة بالقروض، مع مراعاة توصية إدارة الصندوق، بما في المطبقة  لرسوم  ا (2)  الخاصة؛السحب  

 ؛ قروض الصندوق وإدارةذلك تحليل تكلفة إعداد 

ال  الفصلي   الفائدة  سعر  فرقتحديد   10-2 العادية  سي  ذللقروض  السوقالفائدة    سعر  علىطبق  ي  في   السائد 

وشروط وأحكام تثبيت سعر الفائدة القائم   لصندوق(ا  فيمعا سعر الفائدة المرجعي    نيشكلا  واللذان)

 ؛ على السوق

الصندوق للفترة التالية بناء    يطبقها  التي  الفائدة  أسعار  فروقأشهر، باستعراض وتعديل    ثلاثةالقيام، كل   10-3

 .السائدة في السوقعلى أسعار الفائدة 

الموافقة على تحديثات الإطار الخاص بشروط التمويل، إلا في الحالات التي   صلاحيةيكون للمجلس التنفيذي  و -11

قد يؤثر فيها التحديث على سياسات التمويل المقدم من الصندوق ومعاييره، وفي هذه الحالة سيوافق مجلس  

 على هذه التحديثات. المحافظين
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 للأقران مرجعي تحليل 

أو سعر الفائدة    السائد في السوقخيار تثبيت سعر الفائدة المتغير    الرئيسيةتقدم جميع المؤسسات المالية الدولية  

من التشابه بين المؤسسات المالية الدولية عندما   وهناك مستوى عال    المتغيرة.الفائدة  الكامل لقروضها ذات أسعار  

بعد صرف جزئي أو كامل للقرض عندما يكون جدول الفائدة  يتعلق الأمر بتثبيت سعر الفائدة. فهي جميعها تثبت سعر  

 طرف مقابل فائدة مع  السعر  بشأن    متعاقبة  تمبادلاتدخل المؤسسات المالية الدولية في  وسداد القرض معروفا بالفعل.  

الفائدة  مرجعي متغير لمطابقة أسعار    فائدة  سعرعلى  المؤسسات المالية الدولية    تحصلفي السوق. وبهذه الطريقة،  

 . معومة فائدة أسعار أيضا تكون عادة ما التي و تمويلهاعلى 

كان    إذا  قرضفيه جزء من ال  صرفمرة ت  كل  أو  قرض،  لكل  جديدةمبادلة    في  الدولية  المالية  المؤسسات  تدخلو

 حيث  الدولية،  المالية  للمؤسسة  بالنسبة  الفائدة  سعر  مخاطر  ذلك  ويقلل  .متعددة  شرائح  على  القرض   صرف  يجري

  كانت  إذا  لا سيماو   التشغيلي،  العبء  لإدارةومبادلة.  لل  النقدية  التدفقات   مع  للقرض  النقدية  التدفقات  مطابقة  تجري

 المطلق  للمبلغ  أدنى  )حد  للصرف  عتبة دنيا  الدولية  المالية   المؤسسات  تحدد  الصرف،  عمليات   من  العديد  تشمل  القروض

  التثبيت  عرض  أيضا  يجري  الصغيرة،  للقروض  بالنسبةو.  الفائدة  سعر  تثبيت  إمكانية  قبل  للقرض(  مئوية  نسبة  أو

 . أمريكي( دولار  ملايين 3 مثلا)  معينة صرف عتبة إلى الوصول بعد كخيار، السائد في السوقالفائدة  بسعر التلقائي

  يوفر   بينما  المرجعي،  الفائدة  سعر  تثبيت  سوى  للتنمية  الأفريقي  والبنك  والتعمير  للإنشاء  الدولي  البنك  يوفر  لاو

 الكامل  التثبيت   حالات  وفي  . (سعر الفائدة  فرق   ذلك  في  )بما  بالكامل  الفائدة   سعر  تثبيت   الآسيوي  التنمية  مصرف

  )بناء   فرق سعر الفائدةو  السائد في السوقالمرجعي    الفائدة  سعر  من   كل  الدولية  المالية  المؤسسات  تثبت  الفائدة،  لسعر

فرق سعر   تغير  مخاطر  الدولية   المالية  المؤسسات  تتحمل  الحالة،  هذه  فيو.  المتوقعة(  فرق سعر الفائدة  مكونات  على

 ، السائد في السوقالمرجعي    الفائدة  سعر  تثبيت  حالة  وفي.  الأخرى  فرق سعر الفائدة  ومكونات  الفائدة على التمويل

  لتغيرات مخاطر ال  معرضين  المقترضون  يظل  بينما  فقط  التسعير  من  تقلبا  الأكثر  الجزء  الدولية  المالية  المؤسسات  تثبت

  عناصر   تمرير  في  بالاستمرار  الدولية   المالية  للمؤسساتذلك    ويسمح.  المتغيرسعر الفائدة    لفرق  الأخرى  المكونات  في

 الأكثر   الجزء  المقترضون  يثبت  نفسه،  الوقت  وفي.  فرق سعر الفائدة على التمويل  وأساسا  ،فرق سعر الفائدة  من  أخرى

  الأمريكية  للبلدان  التنمية  بنك  يوفرو.  السائد في السوقالمرجعي    الفائدة  سعر  وهو  ،ة الخاص بهم فائدال  سعر  من  تقلبا

  حين   في  ،فصل   كل  تتغير  التي  التسعير  عناصر  ويثبت  ؛فرق سعر الفائدة على التمويلو  المرجعي  الفائدة  لسعر  تثبيتا

بنك التنمية للبلدان    لدى   الإقراض   على   فرق سعر الفائدة  يظل  الواقع،  )في  متغيرا  الإقراض  على  فرق سعر الفائدة  يظل

 . الوقت( بمرور للغاية مستقراالأمريكية 

  إلى   الدولية  المالية  المؤسسة  من  المبادلة،  رسوم  ذلك  في  بما  للمبادلة،  النقدية  التدفقات  جميع  تمرير  يجريو

 . المقترض

 الرسوم   هيكلة  يمكنو  .المقترض  عن  نيابة  المعاملة  هذه  لتنفيذ  المقترض   على  صغير  إضافي  رسم  فرض   يجريو

 لتغطية سنويا( أساس نقاط   3-صفر أو  واحدة لمرة أساس نقاط   10-صفر) سنوية كرسوم  أو واحدة لمرة  مقدمة كدفعة

 . التفاصيل على للاطلاع 1 الجدول انظر. التشغيلية التكاليف

لإقراض  ل  العامة  شروطالو  القروض  اتفاقيات  في  المرجعي/الفائدة  تثبيت سعر  خيار  ينعكس  قانونية،الناحية ال  منو

  خيار   مع  متغير،  فائدة   سعرك  دائما  التسعير  تحديد  يجري   القرض،  اتفاقية  توقيع   وقت  فيو  .الدولية  المالية  للمؤسسة

  ي الفائدة/المرجع   تثبيت سعر  يطلب  أن   لمقترضويمكن ل.  لاحقفي وقت    أو   الصرف  عند  الفائدة  سعر  من(  )أجزاء  تثبيت

.  الدولية  المالية   لمؤسسةالشبكي ل   موقعال  على  ةمتاح  للغاية  ةبسيط  استمارة  باستخدام  الصرف   بعد  أو  الصرف  وقت  في

 . قانوناالفائدة  أسعارتثبيت  لتفعيل كفيتو  قانونا ةملزم  الاستمارة هوهذ

 المبكر  بالسداد  ي سمح  ولن  .الفائدة  أسعارمبادلة    إلغاء  تكاليف  المقترض  يتحمل  للقرض،  المبكر  السداد  حالات  وفي

 يدفع  أن  المقترض  على  وسيتعين  ؛ةالمقابل  الفائدة  أسعارمبادلة    إلغاء  الدولية  المالية  المؤسسة  بوسع  كان  إذا  إلا  للقرض
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 المقترض  لردع  الدولية  المالية  المؤسسة  تمررها  لا  ، إغلاق المبادلة  من  مكاسب  أي  تحقيق  حالة  وفي.  مقابلة  تكاليف  أي

المقابلة  أن  ورغم.  المضاربة  عن المبادلةلإ  استعداد  علىتكون غالبا  مبادلة  لا   في  الأطراف    هناك  كانت  فقد  ، غلاق 

  حل   تم  وقد.  والتنفيذ  التقييم  رسوم  بشأنمبادلة  لا  في  الأطراف المقابلةو  الدولية  المالية  المؤسسات   بين  الخلافات  بعض

  يمكن أنهيفيد ب بندامبادلة بال الخاصة  وثائقه في صراحة الأفريقي التنمية بنك يدرجو.  المطاف نهاية في  الخلافات هذه

  ذي   السائد في السوق  سعرال  دفع  عن طريق  الأساسي  القرض  مع  يتماشى  بما  تعديلها  أو  مبكرا  القروض  تمبادلا  إنهاء

 . الصلة

  على  حالة  كل  أساس  على  نهجها  الدولية  المالية  المؤسسة   تحدد  ،ما  قرض  سداد  عن  المقترض  تخلف  حالة  فيو

 في   المتأخرات  تسوية  بإمكانية  إيجابية  آفاق  هناك  كانت  إذاف  .المقترض  مع  المفاوضات  وحالة  الآفاق  حسب  حدة

  حتى   حقوق المساهمين  باستخدام  المدفوعات  وتمول  قائمة  بالمبادلة  الدولية  المالية  المؤسسة  فستحتفظ  القريب،  المستقبل

 بإنهاء   الدولية  المالية  المؤسسة  ستقوم  ذلك،وخلاف  .  القرض  هيكلة  إعادة  يجري  أو   سليما  المقترضوضع    يصبح

 الفائدة   سعر  إلى  القرض  يعود  المبادلة،  إنهاء  يجري  عندماو.  المقترض  إلى  وجدت(  )إن  اليفالتك  وتمرير  المبادلة

 .المعوم

 الدولية  المالية  المؤسسات  تتحمل  السداد،  عن  لمبادلةفي ا  طرف المقابل ال  تخلف  حالة  في  ذلك،  من  النقيض  علىو

المقابلال  تخلف  إذاف  .الفائدة  أسعار  لمبادلة  المبكر   الإنهاء  مخاطر ا  طرف   في   وقت  أي  في  السداد  عن  لمبادلةفي 

  لإعادة   جديدة  مبادلة  في  الدخول  إلى  الدولية  المالية  المؤسسة  فستحتاج   ،الفائدة  أسعار  تثبيت   فترة  انتهاء  قبل  المستقبل

  مع   واحد  اتجاه  في  الائتمان  دعم  ملحق  ترتيبات  الرئيسية  الدولية  المالية  المؤسسات  جميع  لدىو.  هاوضع  تحوط

المقابلة المالية الدولية ستتحملغير أن  .  الحماية  بعض  وفروهو ما ي  لمبادلة، في ا   الأطراف   تكاليف   أي  المؤسسات 

 . التحوط عادةلإ

  وبنك  الآسيوي  التنمية   ومصرف  الأفريقي  التنمية  وبنك  والتعمير  للإنشاء  الدولي  البنك  مع  مقابلات  أجريت  وقد

  المالية  المؤسسات  بين  كبير  تشابه  وهناك  .أفضل  بشكل  ا لديه  الفائدة  أسعار  تثبيت  خيار  لفهم  الأمريكيةللبلدان    التنمية

 .ضهاولعر  الرئيسية المعايير أدناه 1 الجدول ويلخص. الدقيقة الفروق بعض مع العرض، حيث من الدولية

 1 الجدول

 الأقران المالية الدولية  المؤسسات تقدمه الذيخيار تثبيت أسعار الفائدة  ملخص

 بنك التنمية للبلدان الأمريكية  الآسيوي التنمية  بنك الأفريقي  التنمية  بنك والتعمير  للإنشاء  الدولي  البنك 

 متغير فائدة  سعر ذو  منتج
  الدولي للبنك المرن  القرض

 والتعمير للإنشاء
 المرن  التمويل تسهيلات المرن  القرض منتج تماما مرن قرض 

 التسعير   صيغة

   + المرجعي  الفائدة سعر

   +  سعر الفائدة على التمويل  فرق

 +  علاوة أجل الاستحقاق

 فرق سعر الفائدة التعاقدي 

   + المرجعي  الفائدة سعر

   +  فرق سعر الفائدة على التمويل

   + علاوة أجل الاستحقاق

 الإقراض  هامش

   + المرجعي  الفائدة سعر

  +  سعر الفائدة على التمويل  فرق

 +  علاوة أجل الاستحقاق

 فرق سعر الفائدة التعاقدي 

   +سعر الفائدة المرجعي 

 +   سعر الفائدة على التمويل  فرق
 الإقراض فرق سعر الفائدة على  

 الفائدة  لسعر كامل تثبيت المرجعي  الفائدة سعر المرجعي  الفائدة سعر التثبيت  نوع
   + المرجعيسعر الفائدة  

 التمويل سعر الفائدة على   فرق

 أو بعد الصرف  الصرف عند  أو بعد الصرف  الصرف عند  أو بعد الصرف  الصرف عند  أو بعد الصرف  الصرف عند  وقت التثبيت 

 التثبيت التلقائي 
نعم، للقروض الصغيرة بعد  

 الوصول إلى عتبة الصرف 

نعم، للقروض الصغيرة بعد  

 الوصول إلى عتبة الصرف 
 غير متاح نعم، لأي قروض 

سداد    بسبب المبكر  الإنهاء

 مسبقا  لقرضا

إغلاق  ب مشروطال  المسبق  الدفع

 التكاليف ميعج تمرر و. المبادلة
  ليس  ولكن المقترض، إلى

   مكاسبال

إغلاق  ب مشروط المسبق  الدفع
  إلى التكاليف ميعج تمرر و. المبادلة

.  المكاسبليس   ولكن المقترض،

  أحكام المبادلة وثائق تضمنوت
 المبكر الإنهاء

إغلاق  الدفع المسبق مشروط ب

. وتمرر جميع التكاليف إلى  المبادلة

 المقترض 

إغلاق  الدفع المسبق مشروط ب

. وتمرر جميع التكاليف المبادلة

 إلى المقترض 

  تخلف بسبب المبكر  الإنهاء

 عن السداد  المقترض

  على حالة كل  بناء القرار اتخاذ

تسوية   الممكن من كان إذاو. حدة

  الاحتفاظ يجري ،المتأخرات

  الأمر يكن لم  إذا و. بالمبادلة

المبادلة  إغلاق   يجري فس كذلك،

 وتمرر التكاليف إلى المقترض 

.  حدة  على حالة كل في  القرار اتخاذ

  تسوية الممكن من كان إذاو

  الاحتفاظ يجري المتأخرات،

  كذلك، الأمر يكن لم  إذا و. بالمبادلة

وتمرر  المبادلة إغلاق   يجريفس

 التكاليف إلى المقترض 

.  حدة  على حالة كل في  القرار اتخاذ

  تسوية الممكن من كان إذاو

  الاحتفاظ يجري المتأخرات،

  كذلك، الأمر يكن لم  إذا و. بالمبادلة

المبادلة وتمرر  إغلاق   يجريفس

 التكاليف إلى المقترض 

التخلف عن   مع خبرة توجد لا

  تقرر  وفوس . الآن حتى السداد 

 .حدة على حالة كل

  تخلف بسبب المبكر  الإنهاء

  عن في المبادلة  طرف المقابلال

 سداد ال

  للإنشاء الدولي البنك يتحمل

  التحوط يعيدو. المخاطر والتعمير

  المبادلة في  الدخول طريق عن
 .الجديدة

  الأفريقي التنمية بنكيتحمل 
  طريق  عن التحوط  يعيدو. المخاطر

 .الجديدة المبادلة في  الدخول

  الآسيوي التنمية بنكيتحمل 
  طريق  عن التحوط  يعيدو. المخاطر

 .الجديدة المبادلة في  الدخول

بنك التنمية للبلدان  يتحمل 

  يعيدو. المخاطر الأمريكية

  في الدخول طريق  عن التحوط
 .الجديدة المبادلة
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 التسعير 

سعر الفائدة الثابت السائد   تمرير
 تكاليف ذلك  في بمافي السوق )

 به(  المرتبطة مبادلةال

سعر الفائدة الثابت السائد في   تمرير
  مبادلة ال تكاليف ذلك في بماالسوق )

 به( المرتبطة

سعر الفائدة الثابت السائد في   تمرير
  مبادلة ال تكاليف ذلك في بماالسوق )

 به( المرتبطة

سعر الفائدة الثابت السائد   تمرير
 تكاليف ذلك  في بمافي السوق )

 به(  المرتبطة مبادلةال

 الرسوم

  الأمريكي للدولار أساس   نقاط 5

 مقدما
  الأخرى  للعملات أساس نقاط 10

 مقدما

  الفائدة سعر  تثبيتل أساس نقطة  0

 يالأول المرجعي
لفك   سنويا أساس   نقاط 3

 الإضافي التثبيت/التثبيت

  الفائدة سعر  تثبيتل أساس نقطة  0

 الأولي المرجعي
  لفك مقدما أساس نقطة   6.25

 الإضافي التثبيت/التثبيت

  لأي عملية سنويا أساس نقطة  1
 التثبيت فكتثبيت/لل

 عرض خيار مماثل آخر 

 خيار الطوق 
 خيار الحد الأقصى لسعر الفائدة 

 تحويل العملة

 خيار الطوق 
 خيار الحد الأقصى لسعر الفائدة 

 تحويل العملة

 خيار الطوق 
 الفائدة خيار الحد الأقصى لسعر 

 تحويل العملة

 خيار الطوق 
 خيار الحد الأقصى لسعر الفائدة 

 تحويل العملة

  


