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 موجز تنفيذي -أولا

في المائة،    0.28  ا بنسبةموجبق  على حافظة استثمارات الصندو  1صافي معدل العائد  كان،  2022خلال عام   -1

 تحقيق أداءفي    الحافظة، استمرت  وبشكل عام  دولار أمريكي.  000 888قدره    موجباستثمار    عائدبصافي  

بنسبة  المؤشر المعياري  أعلى من    الأمريكيدولار  الب  التحوطشريحة    أداء  وكان.  المؤشر المعياري  أعلى من 

  أقل منباليورو    التحوطشريحة    أداء  (. ومع ذلك، كان2021في المائة في عام    0.53في المائة )مقابل    0.12

كان عام و(.  2021في المائة في عام    0.72بنسبة  أعلى    أداءفي المائة )مقابل    0.13بنسبة  المؤشر المعياري  

الثابت على وجه الخصوص    العائد  شريحة  توتكبد مليئا بالتحديات بالنسبة لمعظم الاقتصادات والأسواق.    2022

وتضخم مرتفع وبيانات اقتصادية ضعيفة.   ةاستثنائي  بصورة  شديدةكانت الأسواق عرضة لتقلبات  و.  كبيرةخسائر  

بارتفاع أسعار السلع الناجم عن الحرب في أوكرانيا والتحديات التي تواجه   2022تميز النصف الأول من عام  و

استمرار    الإمدادسلسلة   بسبب  كوفيدجاتفشي  العالمية  البنوك  و.  19-ئحة  وتحولت  التضخم،  مخاوف  ظهرت 

نحو   لم    المشددة  السياسات موقف  المركزية  التي  التضخم  لأرقام  فعل  عقود.    تحدثكرد  نظام بقيادة  ومنذ 

، أسعار لبنك المركزي الأوروبياالعديد من البنوك المركزية الأخرى، بما في ذلك    رفعت،  الاحتياطي الفيدرالي

الرئيسية نحو  بشدة  الفائدة  السوق  تركيز  في  تحول  إلى  أدى  مما  المركزي و البن  تصريحات،  والبيانات    ةك 

الثاني من عام   اليقين  وأدى  .  2022الاقتصادية في النصف  السياسات    استجابةكيفية    بشأنعدم  هذه  لصانعي 

 . وإجهاد السوق اتالتحديات، إلى مستويات عالية جدا من التقلب

  فروق   واتسعتعام، ولم تكن الأصول ذات الدخل الثابت استثناء.    بشكلونتيجة لذلك، كان أداء الأسواق ضعيفا   -2

الفائدة ل  ةومستمر  ةكبير  بصورة  أسعار  القطاعات،  أداء  ت في جميع  الرئيسي لضعف  المصدر  ،  الحافظةصبح 

كان للتحول  و الوكالات. سندات الوطنية و وفوقالسيادية دون الهيئات في المقام الأول في سندات  تسُتثمروالتي 

أعلى   نحو مستويات  السندات  عائد  منحنيات  في  نظرا  الحافظةعلى    بسيط  ثرأ  ةملحوظ  بصورةالمصاحب   ،

إلى    ت، ووصلالأمريكيدولار  المقابل    انخفاضا كبيرااليورو    ت قيمةانخفضومنخفضة المدة.  اللاستراتيجيتها  

لمخاطر في الولايات ا الشعور إزاء، تحسنت 2022قرب نهاية عام و. السنةلفترة متواصلة طوال  سعر التعادل

. ومع ذلك، أدت البيانات الاقتصادية المختلطة من إيجابيةبسبب البيانات الاقتصادية الأكثر    تحسنا طفيفاالمتحدة  

الأداء الجزئي الذي شوهد   ضعفإلى    لبنك المركزي الأوروبيامن جانب  المتأخرة    الاستجابةومنطقة اليورو  

 .2022الدولار الأمريكي في نهاية عام ب تهاليورو مقابل حافظالصندوق ب في حافظة

مليار دولار  1.405مليون دولار أمريكي، من    40  بمقداروزادت قيمة حافظة الاستثمارات بالدولار الأمريكي   -3

 كانون الأول /ديسمبر  31مليار دولار أمريكي في    1.445إلى    2021ديسمبر/كانون الأول    31أمريكي في  

العامل الرئيسي ور  .2022 ، مليون دولار أمريكي 69  الذي بلغ  الداخلة  التدفقاتاء هذه الزيادة صافي  وكان 

ذلك جزئيا الخسارة غير المحققة الناتجة عن التحركات   ت. وعوضالموجب  صافي عائد الاستثمار  ،وبدرجة أقل

 . دولار أمريكيمليون  29.2 والبالغةأسعار الصرف في   السالبة

في المائة إلى   0.30لمخاطر المشروطة للحافظة من  المعرضة لوفيما يتعلق بمقاييس المخاطر، زادت القيمة   -4

في المائة والمحدد في    3وظل المؤشر في حدود مستوى تحمل المخاطر البالغ    2. 2022في المائة عام    0.82

 كانون الأول/ديسمبر  31  فيوترد أدناه مستويات مخاطر الحافظة ذات الصلة الأخرى    بيان سياسة الاستثمار.

2022: 

 
الداخلي  ، هو مقياس أداء يساوي  Northern Trust، وهي شركة  جهة الإيداع   الذي تحسبهمعدل العائد    صافي 1   احتساب بعد  معدل العائد 

 . الرسوم والفوائد المحملة
في المائة على النحو    95القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة لحافظة السيولة في الصندوق على أساس سنة واحدة بمستوى ثقة قدره    تحُسَب  2

الأرقام الواردة في هذا التقرير مستمدة من أداة مقاييس المخاطر المعتمدة  والمحدد في بيان سياسة الاستثمار والمبادئ التوجيهية للاستثمار.  

 .Bloomberg PORT Solution ، ق واسع على نطا
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 سنة؛ 0.20 عندمستوى مدة الحافظة  بقي •

  -Aخُصصت الاستثمارات ذات العائد الثابت بالكامل في أدوات ذات مرتبة استثمارية عالية، ومصنفّة  •

 في المائة(. 84.2وما فوق  -AAالمخصصة في الفئة حصة تبلغ الوما فوق )

تجاوزات لمستويات تحمل المخاطر، على النحو وبشكل عام، لم تظُهر إدارة مخاطر حافظة الاستثمارات أي   -5

 . المحدد في بيان سياسة الاستثمار

 1الجدول 

 2022عام   فيالتغيرات الرئيسية في الحافظة  

 2021الفصل الرابع من  2022من  الفصل الرابع  

 1  404 686 452 445 1 حجم الحافظة )بآلاف الدولارات الأمريكية(

 2 919 888 الاستثمار )بآلاف الدولارات الأمريكية( صافي عائد 

 0.16 0.28 صافي معدل العائد )نسبة مئوية( 

 0.20 0.20 المدة 

 0.30 0.82 القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة التاريخية لسنة واحدة )نسبة مئوية( 

سياسات البنوك المركزية وظروف السوق  تطبيععمليات الصندوق قدرة على الصمود طوال  وأظهرت حافظة -6

لحماية المدة إلى    وقة الصندأدت سياسوفي المائة.    0.28للحافظة بنسبة  موجبا  أداء صافيا    تالصعبة، وحقق

التوسع المستمر وغير  لا يزال   . ومع ذلك،الحوافظعلى أداء    امحدود  تأثيرازيادات في العائد الإجمالي  تأثير ال

باليورو. وساهم ذلك   المقومة، وخاصة بالنسبة للشريحة  للحوافظتحديا    يشكل  أسعار الفائدة  فروقالمنتظم في  

العام بالدولار الأمريكي  حافظة  الاليورو، حيث أنهت  بحافظة  الوالأمريكي    دولاربال حافظة  الفي فارق الأداء بين  

في المائة مقابل    0.13قدره    سالببفائض عائد  اليورو  بحافظة  الفي المائة و  0.12بنسبة    موجب  ائدبفائض ع

سياسة  في  نعكاسات  الالكل منهما. وللمضي قدما، لا يزال الصندوق حذرا بشأن توقيت    المعياريةالمؤشرات  

 . والمخاطر السلبية المرتبطة بالركود الاقتصادي المحتمل ةك المركزيوالبن
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 2022عام لتقرير عن حافظة استثمارات الصندوق 

 أوضاع السوق  -أولا

هما الموضوعان الرئيسيان   ةك المركزيوسياسات البن  تطبيعوالأساسية  التضخم  معدل  في    الكبيرةثبت أن الزيادة   -1

-جائحة كوفيدر تفشي  انتيجة للحرب في أوكرانيا، وزاد تكربشدة    السلع . وارتفع التضخم وأسعار  2022لعام  

على    19 الضغط  من  الصين  التضخم  و.  العالمية  الإمدادسلسلة  عاش  تنافي  المتحدة    الكليبلغ  الولايات  في 

في   الكلي ، بينما كان التضخم حزيران/في المائة في يونيو 9.05عاما عند  40  خلال أعلى مستوى له الأمريكية 

 ، هو الأعلى في تاريخ اليورو. تشرين الثاني/في المائة في نوفمبر 10.6منطقة اليورو، عند 

إلى  و -2 المركزية  البنوك  معظم  التصريحاتانضمت  قاد    ةالمتشدد  موجة  حيث  العام،  الاحتياطي  نظام  طوال 

السياسة النقدية العالمية، والتي شهدت زيادات في أسعار الفائدة الرئيسية    تطبيع   لولايات المتحدةفي ا  الفيدرالي

نقطة أساس، مما فاجأ الأسواق   425بمقدار    الأساسي   ئدةالفاسعر    الاحتياطي الفيدراليرفع  وأعلى من المتوقع.  

الأولوية للتضخم على النمو والتوظيف    الاحتياطي الفيدرالي   ىأعطوفي كثير من الأحيان في الاتجاه الصعودي.  

ودفعت  مقيد لبعض الوقت.    نطاق، بهدف إبقاء أسعار الفائدة في  ةالمزدوج  ولايته، على الرغم من  تصريحاتهفي  

الفائدة من   الركود الاقتصادي وانخفاض وتيرة رفع أسعار  المختلطة والخوف من   جانبالبيانات الاقتصادية 

الفيدرالي الانعكاس    الفصلفي    الاحتياطي  بأن  الاعتقاد  إلى  المستثمرين  سياسة الفي    -   الارتكازأو    - الثالث 

الكفاية،    قادرا على الصمودالنمو الاقتصادي    وبينما ظلكان وشيكا.    المشددة فيه  لم    التشديدانعكاس  فإن  بما 

 يتحقق. 

المتشدد، على الرغم من التأخر في    الاحتياطي الفيدرالي  نهج  لبنك المركزي الأوروبيافي غضون ذلك، كرر  و -3

نقطة أساس للمرة    50أسعار الفائدة الرئيسية بمقدار    لبنك المركزي الأوروبي افي يوليو/تموز، رفع  والتوقيت.  

 لبنك المركزي الأوروبي ا. وعلى الرغم من المخاطر السلبية على النمو في منطقة اليورو، ظل  2011الأولى منذ  

وفي أماكن أخرى، سار عدد كبير من نقطة أساس.    250تشديد، مع زيادات تراكمية وصلت إلى  العلى مسار  

واستجابة لهذه  . في الأسواق المتقدمة والناشئة على الخطى نفسها ورفع أسعار الفائدة الرئيسية البنوك المركزية

سعر صرف اليورو مقابل  تعرض  و   بشدة مقابل العملات الرئيسية.  الأمريكيدولار  الالتطورات، ارتفعت قيمة  

لمزيد من الضرر بسبب المخاوف من حدوث ركود في منطقة اليورو بسبب تزايد حالة عدم    الدولار الأمريكي

  الفصل في    سعر التعادلانخفض سعر الصرف إلى ما دون  واليقين بشأن إمدادات الغاز من الاتحاد الروسي.  

 الرئيسية   دةفائ الوسط مخاوف من أن الارتفاع السريع في أسعار    كانون الأول/حتى ديسمبر  كذاهالثالث وظل  

 اليورو. ضعفيزعزع استقرار أسواق السندات غير الأساسية ويزيد من  يمكن أن لبنك المركزي الأوروبيل

في  و -4 الزيادات  الفائدةأدت  في    الرئيسية  أسعار  حاد  ارتفاع  إلى  المتسارع  الخزانة    عائداتوالتضخم  سندات 

ضافي  الإتشديد  ال  الذي يراعي  تسعيرال  يعكسبما  الأمريكية والحكومة الأوروبية، تلاه انعكاس منحنى العائد،  

مخاوف النمو   نتيجة  متذبذبةسندات الخزانة الأمريكية    عائداتفي النصف الثاني من العام، كانت  وللسياسات.  

، وتتأرجح على نطاق واسع مع ظهور أرقام التضخم  الاحتياطي الفيدراليسياسة في  متوقع وتحولالاقتصادي 

استحقاق أجل  ذات  الخزانة    ورقاتنقطة أساس في    370بين حوالي    وزادت  الاحتياطي الفيدراليوتوقعات قرار  

أساس    236و  سنتين ارتفعت  و.  سنوات  10  استحقاق  أجلذات  الخزانة    ورقاتفي  نقطة  اليورو،  منطقة  في 

أسعار الفائدة على    فروق، مع اتساع  2011السندات الحكومية الألمانية إلى أعلى مستوى لها منذ عام    عائدات

 السندات الحكومية غير الأساسية.

بزيادة   الشعورفوق الوطنية وسندات الوكالات نتيجة الهيئات سندات على العالمية  أسعار الفائدة فروق اتسعت و -5
البنفي    المخاطرة اليقين بشأن مسار سياسة  المستمر وعدم  المركزيوالسوق، والتقلب  العام،  و.  ةك  على مدار 

مستويات   الفائدةظلت  أسعار  و  وفوقالسيادية  دون  الهيئات  سندات  شهدت  ومرتفعة.    فروق  سندات الوطنية 
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الاقتصادية    الأمريكيدولار  البالمقومة    الوكالات البيانات  من  المزيد  بعد  الأداء  في  التحسن   الإيجابية بعض 

سندات  . وعلى العكس من ذلك، حافظت  2022قرب نهاية عام    الصعود  إلىباتجاه الأسواق  وتحسن الشعور  

،  فروق أسعار الفائدة السائدة فيهاباليورو على    المقومة  الوكالاتسندات  الوطنية و  وفوقالسيادية  دون  الهيئات  

 .لبنك المركزي الأوروبيا استجابة وتأخرواتسعت بسبب البيانات الاقتصادية المختلطة من منطقة اليورو 

 1الشكل 

 وأرقام التضخم  لبنك المركزي الأوروبيا و الاحتياطي الفيدراليالأساسية لدى فائدة ال أسعارمسار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Bloombergالمصدر: 

 2الشكل 

وتقلبات سوق السندات فوق الوطنية والوكالات الحكومية  الهيئاتلسندات  اتحسب الخيارالمعدّل سعر الفائدة فرق  تطور 

   وبالدولار الأمريكي واليور

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ICEسندات المؤشرات  .Bloomberg, Intercontinental Exchange, Incالمصدر: 

كانون /يناير

 2022الثاني 
  نيسان/أبريل

2022 

  يوليو  /تموز

2022 

تشرين   /أكتوبر  

 2022 الأول

كانون /يناير

 2023الثاني 
كانون /يناير

 2022الثاني 
  نيسان/أبريل

2022 

  يوليو  /تموز

2022 
تشرين   /أكتوبر  

 2022 الأول
كانون /يناير

 2023الثاني 

كانون /يناير

 2020الثاني 
كانون /يناير

 2021الثاني 
كانون /يناير

 2022الثاني 

كانون /يناير

 2023الثاني 
كانون /يناير

 2023الثاني 
 يونيو   /حزيران

2022 

تشرين   /نوفمبر

 2021 الأول

  أيلول  /سبتمبر  

2020 

  نيسان/أبريل

2021 
  شباط/فبراير

2020 

 نقاط أساس 

 

 فترة الاستعراض 

لشركة   الخيارات  تقلبات  تقديرات  مؤشر 

Merrill Lynch وهو مؤشر يتتبع الحركة في ،

 تقلب عائدات سندات الخزانة الأمريكية.
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 أهداف الحافظة  -ثانيا 

 شرائح الحافظة -ألف

ذكُر في بيان سياسة الاستثمار، تقُسَّم حافظة استثمارات الصندوق إلى شرائح تعكس أهداف كل منها، على    كما -6

 3: النحو التالي

ر المدفوعات القريبة المدى لعمليات الصندوق أو النفقات الإدارية، لضمان إتاحة تيسّ   شريحة المعاملات. •

 لتلبية التزامات المدفوعات الفورية.ئات النقدية ما يكفي من النقد والمكاف  

د أموال شريحة المعاملات حسب الاقتضاء، وتتلقى النقد الفائض من شريحة    .التشغيليةشريحة  ال • تجُدّ 

إلى نقد. كما تضمن بالاقتران مع  أدوات كافية يمكن تحويلها بسهولة  المعاملات. وهي تضمن وجود 

 صيرة الأجل المتوقعة وغير المتوقعة.شريحة المعاملات تلبية متطلبات السيولة الق

المتوقعة   عائداتتسمح هذه الشريحة للصندوق بتحقيق المستوى الأمثل من إجمالي ال  .التحوطشريحة    •

على استثماراته بحصافة. وتتألف هذه الشريحة من الأموال غير المطلوبة على المدى القصير والتي 

باليورو  التحوطريحة من حافظتين فرعيتين: شريحة  فترض صرفها على المدى المتوسط. وتتكون الشيُ 

 .الأمريكيبالدولار  التحوطوشريحة 

 الأصول في الشرائح السالفة الذكر. افي قيمة أصول الحافظة حسب تخصيصص 1ويبين الجدول  -7

 1الجدول 

 2022 كانون الأول/ ديسمبر 31في  حافظة السيولةشرائح 

 الشريحة  
النسبة  

 المئوية 
 بملايين الدولارات الأمريكية 

 92.4  6.4 المعاملات 

 321.4  22.2 الشريحة التشغيلية 

 031.5 1  71.4 شريحة التحوط 

 459.5  31.8 باليورو 

 572  39.6 بالدولار الأمريكي 

 445.4 1  100 المجموع 

 المبادئ البيئية والاجتماعية ومبادئ الحوكمة  -باء

  فيها   يلتزمالتي    ماليةالوراق  الأرا مسؤولا، في الاستثمار في  الهدف الرئيسي للصندوق، باعتباره مستثم  يتمثل -8

يلتزم  ال عليه،  وبناء  الفساد.  ومكافحة  والبيئة  والعمل  الإنسان  لحقوق  الأساسية  بالمبادئ  أدنى،  كحد  ر،  مُصد 

للأمم   العالمي  للاتفاق  العشرة  بالمبادئ  أنالصندوق  يعني  تمتثلالمتحدة، مما  أن  ل  ه يجب   مبادئ الاستثمارات 

 .لةالاتفاق العالمي للأمم المتحدة لتكون مؤهَّ 

تنفيذ معايير الاستثناء التي سُتطبَّق على الاستثمارات عملا يجري  ،  4وتماشيا مع بيان سياسة الاستثمار المنقح -9

المتحدة للأمم  العالمي  الاتفاق  عن    بمبادئ  الصادرة  المالية  الأوراق  استثناء  أجل  في    المشاركةكيانات  المن 

منتجات أو خدمات غير أخلاقية، بما في ذلك الأسلحة المحظورة، والأسلحة، واستخراج الفحم، وتوليد الطاقة  

 . على سبيل المثال لا الحصر ،من الفحم، والتبغ، والكحول والقمار

 
3 AC 2020/159/R.7 . 
4  EB 2021/134/R.52  ،تسمية شريحة السيولة لتصبح الشريحة التشغيلية، وشريحة    أعُيدت. وفقا لبيان سياسة الاستثمار المنقح للصندوق

 ، من أجل توضيح الغرض من كل منها.التحوط الاستثمار لتصبح شريحة 
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ات تحمل المخاطر المنصوص عليها في بيان سياسة الاستثمار، يسعى ورهنا بتوافر إصدارات السوق ومستوي -10

المالية   الأوراق  الخضراء وغيرها من  السندات  في  إلى الاستثمار  والاجتماعالمواضيعية  الصندوق  ية  البيئية 

مية، ، والسندات السيادية وسندات الوكالات الحكوفوق الوطنية، بما في ذلك: سندات الهيئات  والمتعلقة بالحوكمة

 . وسندات الشركات والأوراق المالية المضمونة بأصول في سوق السندات المؤثرة

حافظة استثمارات الصندوق متوافقة   ضُمَّت إلىكانت جميع الأوراق المالية الجديدة التي  ،  2022وطوال عام   -11

 .أعلاهتماما مع المبادئ البيئة والاجتماعية ومبادئ الحوكمة المذكورة 

 تخصيص أصول الحافظة -ثالثا 

مليون دولار أمريكي، وكان صافي التدفقات   40.7بمقدار    2022ارتفعت قيمة حافظة الاستثمارات خلال عام   -12

إلى   ويعُزى ذلك بصورة خاصةلأمريكي أكبر بند مساهم في هذه الزيادة. بالدولار ا التحوطالداخلة إلى شريحة 

، قابلتهما جزئيا  )المساهمات( وإصدار طرحَين خاصين خلال النصف الأول من العام  ةتحصيل الموارد الأساسي

 مصروفات.

 2الجدول 

 2022محركات حافظة استثمارات الصندوق في عام 

 الدولارات الأمريكية( لاف آب عادل)الم

 

 

المعاملات   ةشريح

 أ  والشريحة التشغيلية

  التحوطشريحة 

 ب بالدولار الأمريكي 

  التحوطشريحة  

 ج باليورو 

أصول   

 المجموع  دأخرى 

 الرصيد الافتتاحي 

 ( 2021ديسمبر/كانون الأول  31) 
473 990 424 362 506 302 32 1 404 686 

 888 (8) (416 6)  2098 (896) صافي عائد الاستثمار

 033 69 (22) (709 12) 467 139 (703 57) ه ـصافي التدفقات 

 (156 29) (1) (675 27) - 1) (480 تحركات أسعار الصرف  

 الرصيد الختامي  

 ( 2022ديسمبر/كانون الأول  31)
413 911 572 038 459 503 0 1 445 452 

وتشمل    أ التجارية.  المصارف  في  أساسا  به  يُحتفظ  الذي  النقد  المعاملات  التشغيليةتشمل شريحة  في    الشريحة  به  المحتفظ  البنوك  النقد 

 ومصرف التسويات الدولية. وتمثل الشرائح مجتمعة حافظة النقدية التشغيلية سابقا.  المركزية

 السيولة العالمية السابقة. بالدولار الأمريكي تحل محل حافظة  التحوطشريحة   ب

 باليورو تحل محل حافظة الأصول والخصوم السابقة.   التحوطشريحة  ج

 ، بالإضافة إلى النقد المحتفظ به بالرنمينبي الصيني. 2019غلقت في عام مراكز النقد المتبقي في الحوافظ التي أُ  د

يتألف صافي التدفقات من التدفقات الخارجة لمصروفات القروض، والمنح، وسداد الاقتراض، والنفقات الإدارية، والتدفقات الداخلة من  هـ

لة من مساهمات الدول   . الأعضاءتدفقات القروض العائدة، والاقتراض والمبالغ المُحصَّ

 عائد الاستثمار  -رابعا

مليون دولار أمريكي،   3.91  موجبما يعادل    2022عام  النصف الأول من  الاستثمار الإجمالي في    عائدبلغ   -13

والاستشارات بالإضافة إلى الرسوم    أتعاب أمناء الاستثماروالاستثمار    رسوم  الاستثمار شاملا   عائدلغ صافي  وب

أمريكي.  0.89  موجبالمصرفية   دولار  الجدول    مليون  في  زاموج  3ويعرض  الاستثمار    2022عام    لعائد 

 الفائدة. عائد، حيث أدت أسعار الفائدة المرتفعة إلى ارتفاع حسب الحافظةموزعا 
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 3الجدول 

 2022حسب الحافظة في عام توزيع عائد استثمارات الصندوق  

 )المعادل بآلاف الدولارات الأمريكية( 

  
المعاملات   شريحة

 الشريحة التشغيلية و

  التحوطشريحة 

 بالدولار الأمريكي 

  التحوطشريحة 

 باليورو 

أصول  

 المجموع  أخرى 

  821.3 16  -  483.7 1 058.8 116 (721.3) 5والقسائم  الدخل من الفائدة

 (678 1)  - (189 1) (489)  - الأرباح/)الخسائر( السوقية المحققة 

 (237.7 11)  -  (692.3 5) (545.4 5)  - المحققة الأرباح/)الخسائر( السوقية غير 

 905.5 3 - (397.5 5) 024.3 10 (721.3) دخل الاستثمار قبل حساب الرسوم 

  -  -  -  -  - أتعاب مديري الاستثمار 

 (136.4) (8) (58.1) (67.5) (2.7) أتعاب أمناء الاستثمار 

 (172.5)  - (0.5)  - (171.9) رسوم مصرفية 

رسوم الاستشارات وغيرها من الرسوم  

 المتعلقة بالاستثمار 
-  (1 748.2) (960.3) - (2 708.5) 

 888.2 (8) (416.4 6) 208.6 8 (896) دخل الاستثمار بعد حساب الرسوم 

 معدل العائد - خامسا

، ولّدت حافظة استثمارات الصندوق عائدا إجماليا  Northern Trustأفادت جهة الإيداع، وهي شركة    حسبما -14

  موجبا بالدولار الأمريكي عائدا إجماليا    التحوط، مع تحقيق شريحة  2022في المائة في عام    0.45بنسبة    موجبا

المائة،   1بنسبة   الم  من  أعلى  وهوفي  لسندات   عياريالمؤشر  الأمريكية  الخزانة   )مؤشر 

 ICE Bank of America  باليورو عائدا   التحوطوحققت شريحة    في المائة.  0.32  بنسبةة(  سن 1-0 لأجل

في المائة مقارنة بمؤشره    0.06في المائة خلال نفس الفترة، مع عائد فائض بنسبة    0.95قدره    سالباإجماليا  

ات  سنة ومؤشر الحكوم  1-0 لأجل  Bank of AmericaIEC)مؤشر الخزانة الأمريكية لسندات    عياريالم

في    0.28  البد حافظة الاستثمارات بكاملها سوكان صافي معدل عائ(.  AAA-AAالأوروبية من تصنيف  

 6.المائة

 4الجدول 

 2022الأداء الفصلي في عام 

 )النسب المئوية بالعملات المحلية( 

 

 )منذ بداية العام حتى تاريخه( 2022الأداء الفصلي في عام 
 

 الفصل الرابع  الفصل الثالث  الثاني الفصل  الفصل الأول 

 31 فيالإجمالي فائض العائد 

)منذ بداية  2022ديسمبر/كانون الأول 

 العام حتى تاريخه( 

   معدل العائد الإجمالي 

  المعاملاتشريحة 

 والشريحة التشغيلية 

 7لا ينطبق  0.67 0.08 (0.08) (0.06)

شريحة التحوط بالدولار  

 الأمريكي

(0.32) (0.44) 0.15 1 
0.32 

 0.06 (0.95) (1.81) (1.51) (0.50) شريحة التحوط باليورو 

 لا ينطبق 0.45 (0.34) (0.63) (0.29) معدل العائد الإجمالي 

 لا ينطبق 0.28 (0.44) (0.68) (0.31) صافي معدل العائد 

 
 تشمل الفوائد المدفوعة على المشتقات.  5
المعدلة، والتي تتبع    Dietzمنهجية    Northern Trustمعدل العائد على حافظة الاستثمارات ككل وكل شريحة منها، تطبق شركة    لحساب 6

  بالعملة المحلية. وتحُتسبأفضل ممارسات السوق. وتستند المنهجية إلى حساب مرجح للتدفقات النقدية 
جري حساب المؤشر المعياري للشريحة التشغيلية على النحو التالي: بالنسبة للحيازات  في حين أن شريحة المعاملات ليس لها مؤشر معياري، ي 7

  ICE Bank of Americaالمقوّمة بالدولار الأمريكي في الشريحة التشغيلية، فإن المؤشر المعياري هو مؤشر الخزانة الأمريكية لسندات  
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 5الجدول |

 2022  كانون الأول/ديسمبر 31المتوسط المتحرك لأداء صافي حافظة الصندوق في 

 )النسب المئوية بالعملات المحلية( 

 

منذ بداية  

العام حتى  

 تاريخه 

 خمس سنوات  ثلاث سنوات  سنة واحدة 

 0.64 0.33 0.28 0.28 أداء الحافظة 

 .السابقة خلال السنوات الأربعداء السنوي الأ 6ولأغراض المقارنة، يعرض الجدول  -15

 6 الجدول

 8الأداء السنوي التاريخي مقابل الأداء المعياريصافي 

 )النسب المئوية بالعملات المحلية( 

 2022 2021 2020 2019 2018 

 
  الأداء

 الفعلي 

 الأداء 

 

 المعياري 

  الأداء

 الفعلي 

  الأداء

 المعياري 

  الأداء

 الفعلي 

  الأداء

 المعياري 

  الأداء

 الفعلي 

  الأداء

 المعياري 

  الأداء

 الفعلي 

  الأداء

 المعياري 

المعاملات   ةشريح

 والشريحة التشغيلية 
 0.88 0.88 1.31 1.31 0.10 0.10 لا ينطبق  ( 30) لا ينطبق  0.61

  التحوطشريحة 

 بالدولار الأمريكي 
0.80 0.68 0.59 0.06 1.14 1.12 2.73 1.11 2.16 0 

  التحوطشريحة 

 باليورو 
(1.14) (1.01) 0.09 (0.63 ) 0.13 0.16 1.22 0.17 (0.91 ) 0.21 

الحافظة الاستراتيجية  

 العالمية 
 1.02 2.22 0.62 1.93 لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق 

السندات الحكومية  

 العالمية 
 1.88 0.89 لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  ينطبق لا  لا ينطبق  لا ينطبق 

حافظة الائتمان  

 العالمية 
 0.90 0 4.72 3.65 لا ينطبق  لا ينطبق  - - - -

السندات العالمية  

المرتبطة بمؤشر 

 التضخم 

 0.39 0.16 لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق 

سندات ديون الأسواق  

 الناشئة 
 ( 2.55) ( 3.07) لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق  لا ينطبق 

  معدل العائد الإجمالي

 )بدون الرسوم(
 لا ينطبق 0.21 لا ينطبق 2.22 لا ينطبق 0.67 لا ينطبق 0.28 لا ينطبق 0.45

  صافي معدل العائد

 )شاملا جميع الرسوم( 
 لا ينطبق 0.09 لا ينطبق 2.13 لا ينطبق 0.55 لا ينطبق 0.16 لا ينطبق 0.28

 حسب الأداةتركيبة الحافظة   -سادسا

بعد تصنيف الأصول من قبل وكالة التصنيف   – حسب أداة الاستثمار  تركيبة حافظة الاستثمارات    7دول  الج  يبين -16

 .2022 كانون الأول/ديسمبر 31 في - Standard & Poor’sالائتماني 

 
يحة التشغيلية، فإن المؤشر المعياري هو مؤشر السندات الحكومية المقوّمة باليورو  سنة. وبالنسبة للحيازات المقوّمة باليورو في الشر  1-0لأجل  

. وستنفذ شعبة خدمات الخزانة التقسيم بين  ICE Bank of Americaسنة والصادر عن    1-0لأجل    AAA-AAذات التصنيف الائتماني  

 (. 2022/2023ظام إدارة الخزانة )متوقع في شريحة المعاملات والشريحة التشغيلية بعد تحديث منصة المكتب الأمامي ون 
 . 2019يبيّن الجدول حوافظ قديمة كانت جزءا من حافظة استثمارات الصندوق حتى عام   8
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 7 الجدول

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31 فيحسب الأداة الاستثمارية  حافظة الاستثمارات 

 التخصيص الفعلي لأصول الحافظة   

  
 الدولارات الأمريكية بملايين 

التخصيص الفعلي لأصول 

 )بالنسبة المئوية(  الحافظة

 43.9 633.9 السندات السيادية/سندات الهيئات فوق الوطنية/الوكالات 

 28.8 416.5 النقد 

 15.8 228.3 المؤسسات المالية 

 6.4 92.1 الشركات 

 1.7 25.1 السيادية عمليات التوريق المضمونة من الحكومات المحلية والجهات 

 3.4 49.6 المشتقات 

 100 445.4 1 المجموع 

 مقاييس المخاطر - سابعا

المدة والقيمة المعرضة للمخاطر   -الإبلاغ عن مقياسَي ميزنة المخاطر المحدديَن في بيان سياسة الاستثمار    يجري -17

أدناه.  -المشروطة   ألف وباء  الفرعيين  القسمين  الائتمان ومخاطر   في  تحليلات مخاطر  الإبلاغ عن  ويجري 

 . العملة في القسمين الفرعيين جيم ودال على التوالي

 : المدة سوقمخاطر ال -ألف

عنها بعدد   رالتغيُّر في أسعار الفائدة )معبَّ هي مقياس لحساسية سعر سوق أحد استثمارات العائد الثابت    المدة -18

لمدة ل  مساويةسنة، وهي    0.20  ، كانت مدة الحافظة الإجمالية2022  كانون الأول/ديسمبر  31وفي    السنوات(.

 .سنة 0.20وقدرها  2021التي جرى الإبلاغ عنها في الفصل الأخير من عام 

 8الجدول 

 المدد الفعلية لحافظة استثمارات الصندوق والمدد المعيارية 

 ( بالسنوات)

 2021ديسمبر/كانون الأول  31 2022 كانون الأول/ديسمبر 31 

 المدة المعيارية  مدة الحافظة  المدة المعيارية  مدة الحافظة  

 0.45 0.32 0.46 0.37 باليورو  التحوطشريحة 

 0.46 0.28 0.42 0.11 بالدولار الأمريكي  التحوطشريحة 

 لا ينطبق 0.20 لا ينطبق 0.20 النقدية التشغيلية( )بما في ذلك  الحافظة إجمالي

خفض مدة الحافظة الإجمالية لأن حافظة النقدية التشغيلية لا تخضع لتقلبات أسعار الفائدة. ولا يجري عرض مدة    يجري  :ملاحظة

 لشريحة المعاملات.  عياريعدم وجود مؤشر مى لإجمالية نظرا للحافظة الإ عيارير المالمؤش

 القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة مخاطر السوق:   -باء 

المعرضة للمخاطر المشروطة هي مقياس للنسبة المئوية للخسائر المحتملة لحافظة ما في ظل ظروف    القيمة -19

السوق المتطرفة. وتقُاس القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة لحافظة الاستثمار على أساس سنة واحدة بمستوى  

 في المائة.  95ثقة قدره 

ف  ومستوى -20 محدد  الصندوق  حافظة  لمخاطر  الأقصى  للمخاطر  الحد  معرّضة  كقيمة  الاستثمار  سياسة  بيان  ي 

، كانت القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة  2022  كانون الأول/ديسمبرفي المائة. وفي    3المشروطة قدرها  

  0.30في المائة، امتثالا لمستوى المخاطر في بيان سياسة الاستثمار، وأعلى من نسبة  0.82للحافظة الإجمالية 

 .2021في ديسمبر/كانون الأول  في المائة المبينة
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 9 الجدول

 القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة لشرائح الصندوق 

 ( على أساس سنة واحدة في المائة؛ وتستند النسب المئوية إلى نماذج محاكاة تاريخية 95)بمستوى ثقة نسبته 

 

على  لحافظة الاستثمارات الفعلية ة معرضة للمخاطر المشروطالقيمة ال

 )بالنسبة المئوية( أساس سنة واحدة 

 2021ديسمبر/كانون الأول  31 2022 كانون الأول/ديسمبر 31 

 0.16 1.79 باليورو  التحوطشريحة 

 0.22 1.10 بالدولار الأمريكي  التحوطشريحة 

 0.30 0.82 * )بما في ذلك النقدية( ةالحافظ  إجمالي

تساوي قيمته المعرضة    للحافظة إلى مكون النقدية التشغيلية للحافظة، الذي* يعود انخفاض القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة  

وراق  جميع الأل أيضا ارتباطات يتضمن معدل القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة لحافظة السيولة كك. وللمخاطر المشروطة صفرا

 داخل الشرائح. المالية

 مخاطر الائتمان: تحليل التصنيف الائتماني 

متطلبات محددة لتوظيف أموال الصندوق ويوفر مبادئ توجيهية لاختيار الاستثمار  ر بيان سياسة الاستثما  يضع -21

وكجزء من المبادئ التوجيهية لمخاطر الائتمان، يحدد بيان سياسة  الذي يتعين القيام به امتثالا لتلك المتطلبات.  

ما يسمى بنهج "ثاني   الاستثمار مستوى الحد الأدنى من التصنيف للأصول المستثمَرة، والذي يطبَّق من خلال

هو ثاني أفضل ن مع الحد الأدنى من التصنيف  أفضل تصنيف". ومن خلال القيام بذلك، فإن التصنيف الذي يقُارَ 

 . Fitchو ،Moody’sو ،Standard & Poor’sالتصنيف الائتماني  وكالاتتصنيف تعينّه 

 على    -Aذات الدخل الثابت  وراق الماليةيكون الحد الأدنى لتصنيف الأ  أحدث بيان لسياسة الاستثمار أن  ويطلب -22

أ،  10. وكما هو مبين في الجدول 9(AAAالمضمونة بأصول، فينبغي أن يكون  وراق الماليةالأقل )باستثناء الأ

الثابت في    وامتثالا للمبادئ التوجيهية لبيان سياسة الاستثمار، جرى تخصيص جميع الاستثمارات ذات العائد

، في نهاية -/+A، و-/+AA، وAAAذات التصنيف    وراق الماليةرتبة استثمارية عالية، أي الأأدوات ذات م

 .2022 كانون الأول/ديسمبر
 

 أ10الجدول 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31حسب التصنيفات الائتمانية في تركيبة حافظة الاستثمارات 

 النقد والمبادلات( )بالنسب المئوية، بما في ذلك 

 المجموع  باليورو  التحوطشريحة  بالدولار الأمريكي  التحوطشريحة  والشريحة التشغيلية المعاملات  ةشريح 

AAA 0 12 1.8 13.8 

AA+ 0 3.8 0 3.8 

AA 0 9.4 5.5 14.9 

AA- 0 10.3 13.3 23.6 

A+ 0 2.6 4.9 7.5 

A 0 0 1.5 1.5 

A- 0 0 2.9 2.9 

 28.6 0 (0.1) 28.6 النقد 

 3.4 1.9 1.6 0 المبادلات 

 100 31.8 39.6 28.6 المجموع 

 
 .Fitchو ، Moody’sو ، Standard & Poor’sالتصنيف مقارنة بالحد الأدنى للتصنيف هو ثاني أفضل تصنيف من ثلاث وكالات:  9
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بيان سياسة الاستثمار أيضا أن تكون نسبة الاستثمارات ذات العائد الثابت )باستثناء النقد والمبادلات(    ويتطلب -23

  كانون الأول/ ديسمبر  31الحافظة. وفي  إجمالي    في المائة على الأقل من  60فوق    وما   -AAف  في فئة التصني

 .ب10في المائة، كما هو مبين في الجدول  84.2، كانت هذه النسبة 2022

 ب 10الجدول 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31في حسب التصنيفات الائتمانية تركيبة حافظة الاستثمارات 

 )بالنسب المئوية، باستثناء النقد والمبادلات(

  
المعاملات   شريحة

 والشريحة التشغيلية 

  التحوطشريحة 

 بالدولار الأمريكي 

  التحوطشريحة 

 باليورو 

المجموع  

 التراكمي 

AAA 0 19.8 2.6 22.4 

AA+ 0 3.6 0 25.9 

AA 0 9.6 6.3 41.9 

AA- 0 19.4 22.9 84.2 

A+ 0 3.5 6.8 94.5 

A 0 0 2.6 97 

A- 0 0 3 100 

 100 44.1 55.9 0 المجموع 

 

 مخاطر العملة: تحليل تركيبة العملات

لمنهجية الصندوق المؤقتة لمواءمة العملات، ومن أجل حماية مركز السيولة القصيرة المدى من مخاطر   وفقا -24

تقلبات العملات، يضمن الصندوق أن تركيبة عملات التدفقات الداخلة المتوقعة تتطابق مع تركيبة عملات تدفقاته 

مدته   مستقبلي  أفق  مدى  على  الم  24الخارجة  عدم  حالات  وتتطلب  في  شهرا.  العجز  )حالات  السلبية  واءمة 

في المائة من إجمالي التدفقات الخارجة إعداد أوضاع تحوط مخصصة كفيلة    10السيولة( لأية عملة تتجاوز حد  

 في المائة.  10بالحد من التعرض لمخاطر أسعار الصرف إلى ما دون العتبة البالغة 

أن تركيبة عملات الصندوق كافية لتغطية تدفقات العملات   2022  كانون الأول/ديسمبر  31في  التوقعات    وتظهر -25

 شهرا. 24الخارجة المتوقعة على مدى فترة 



EB 2023/138/R.21 

10 

 11الجدول 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31شهرا القادمة في ربعة وعشرين دفقات النقدية المتوقعة خلال الأتركيبة العملات للت

 الأمريكية()المعادل بآلاف الدولارات  

 الفئة 

مجموعة 

  الرنمينبي

 الصيني

مجموعة 

 اليورو

مجموعة الجنيه 

 الإسترليني 

مجموعة الين  

 الياباني 

مجموعة الدولار  

 المجموع الكلي  الأمريكي

             التدفقات الداخلة 

 468 373 238 328 36 483 1 567 43  144 النقد 

 395 037 1 045 572  -   3 328 465  19  الاستثمارات 

 370 746 590 299 356 33 522 34 305 319 597 59  المساهمات 

 371 653 034 285 384 43 374 41 194 216 386 67 التدفقات العائدة المتوقعة 

 338 467 333 313  -   -  005 154   -  سحوبات الديون

 944 277 3 240 798 1 776 76 383 77 399 198 1 146 127  مجموع الأصول

             التدفقات الخارجة

 (817 674 1)  (733 979)  (479 29)  (114 28)  (702 591)  (789 45)  المصروفات المتوقعة

 (826 326)  (216 283)   -  - (610 43)   - نفقات التشغيل المتوقعة 

 (834 141)  (708 48)   -   -  (127 93)   -  تسديدات الديون والفوائد

 (477 143 2)  (657 311 1)  (479 29)  (114 28)  (438 728)  (789 45)  مجموع الالتزامات 

             التحوط الحالي

  -   -   -   -   -   -  لعملات ل العقود الآجلة 

  -   -   -   -   -   -  مجموع التحوط 

  -   -   -   -   -   -  العجز 

من   مئوية  كنسبة  العجز 

 الالتزامات 
 0   0  0  0  0  0 

 مخاطر السيولة: الحد الأدنى لمتطلبات السيولة  -هاء

الذي    هامش ضمان الأصول الأقل سيولة،  معرض للضغوط بسببالسياسة السيولة إلى مستوى السيولة،    تشير -26

الصندوق به  أن يحتفظ  الأوقات  يتعين  أي وقت من  الدين  والقروض والمنح  مصروفات    لتلبية  في  مدفوعات 

التالي الاثني عشر  الأشهر  على مدى  السيولة.  ةالمقررة  تحدد مستوى  ذلك،  إلى  وهو  المستهدف،    وبالإضافة 

يتراوح بين   المائة و  80مقياس متغير ضمن نطاق  المعرضة    100في  النقدية  التدفقات  المائة من صافي  في 

اتباع  السيولة لتحقيق مستوى السيولة المستهدف    بناء، يتطلب  وكما ورد في السياسةشهرا.    24ضغوط خلال  لل

 نهج تدريجي على مدى سنوات عدة من خلال تخطيط السيولة النشط على المدى الطويل.

 10مليون دولار أمريكي. 1 006الحد الأدنى لمتطلبات السيولة  ، بلغ2022 كانون الأول/ديسمبر 31وفي  -27

صول  الأ  قيمة  مليون دولار أمريكي وصافي  1  445  البالغ  ول حافظة السيولة في الصندوقأصقيمة  صافي    كانو -28

في    17.70مليون دولار أمريكي )نسبة هامش ضمان على السيولة قدرها    1  189  البالغ  المعرضة للضغوط

نسبة الحد الأدنى  مليون دولار أمريكي )   1  001وقدره  المائة( أعلى من الحد الأدنى المتوقع لمتطلبات السيولة  

 في المائة(.  119متطلبات السيولة من 

 مديرو الاستثمار الخارجيون -ثامنا 

المبرمة مع الصندوق. وتبين تلك   نيعُيَّ  -29 اتفاقية إدارة الاستثمار  مديرو الاستثمار الخارجيون رسميا من خلال 

 .الاتفاقيات بالتفصيل مسؤوليات المديرين

 
 . 2023يناير/كانون الثاني  1حاليا تحديث الحد الأدنى لمتطلبات السيولة سنويا، وكان التحديث الأخير في  يجري 10
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لالتزامات التعاقدية المبينة في اتفاقية ل  اأن يكفل الصندوق وفاء مديري الاستثمار المعينين بمهماتهم وفق  ويجب -30

 ضمنة في كل اتفاقية.تالمبادئ التوجيهية للاستثمار المت ذات الصلة، بما في ذلك إدارة الاستثمارا

الرغم من أن هذا التقرير يهدف في المقام الأول إلى الإبلاغ عن حافظة استثمارات الصندوق المدارة   وعلى -31

الأخ الأعمال  وحدات  في  الخارجيين  الاستثمار  لمديري  قسما مخصصا  الآن  يتضمن  فإنه  بهدف داخليا،  رى 

إطلاع المجلس التنفيذي على أداء ومستوى مخاطر حساب أمانة خطة التأمين الطبي بعد انتهاء الخدمة لموظفي 

 الصندوق والحوافظ الاستثمارية للشراكة المعنية بالخدمات الاستشارية بشأن الاحتياطات وإدارتها للبنك الدولي. 

خطة  ويدُار -32 أمانة  انتهاء  حساب  بعد  الطبي  شركة   التأمين  بواسطة  خارجيا  الصندوق  لموظفي  الخدمة 

Payden & Rygelالإيداع للصندوق،    ة، التي تنسق مع جهNorthern Trust،   ومع الصندوق لأغراض

حساب  لحافظة  ، بلغت قيمة السوق  2022  كانون الأول/ديسمبر  31وفي  الامتثال والأداء والإبلاغ عن المخاطر.  

كي، بمعدل عائد إجمالي  يمليون دولار أمر  83.6  خطة التأمين الطبي بعد انتهاء الخدمة لموظفي الصندوق  أمانة

أما القيمة   11في المائة(.  1.39قدره  موجب  )مقابل مؤشر معياري    2022في عام    في المائة   1.40  قدره  موجب

 سنة 3.39 في المائة والمدة الفعلية 7.72في المائة فقد بلغت  95التاريخية المعرضة للمخاطر عند مستوى ثقة 

 .Payden & Rygel، على النحو الذي أفادت به شركة 2022 كانون الأول/ديسمبر 31في 

 12الجدول 

 عياريخي مقابل الأداء المإجمالي الأداء السنوي التاري 

 )النسب المئوية بالعملات المحلية( 

 على خمس سنوات  على ثلاث سنوات  2022 

 المدة المعيارية الفعلية  المدة المعيارية الفعلية  المدة المعيارية الفعلية  

حساب أمانة خطة التأمين الطبي  

بعد انتهاء الخدمة لموظفي  

 الصندوق

((12.34 (12.17) (3.34) (3.36) (2.11) (2.13) 

ئتمان، كما هو  الاسندات  في المائة من الحافظة في    69، خُصصت نسبة  2022  كانون الأول/ديسمبر  31في  و -33

 موضح في الجدول أدناه. 

 13الجدول 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31حسب الأداة في لتأمين الطبي بعد انتهاء الخدمة حافظة خطة ا 

 التخصيص الفعلي لأصول الحافظة   

  

 بملايين الدولارات الأمريكية 

التخصيص الفعلي  
  لأصول الحافظة
 )بالنسبة المئوية( 

 69 57.7 الائتمان 

 21.4 17.9 المستوى الحكومي

 3.6 3 أسواق المال 

 3 2.5 النقد 

 1.2 1 الجهات شبه السيادية 

 1.2 1 الوكالات 

 0.3 0.3 السندات المشمولة 

 0.2 0.2 الأسواق الناشئة 

 100.0 83.6 المجموع 

، بلغت قيمة حافظة استثمارات الشراكة المعنية بالخدمات الاستشارية بشأن الاحتياطات وإدارتها للبنك  وأخيرا -34

الحافظة  وكما أفاد البنك الدولي، حققت  .2022 كانون الأول/ديسمبر 31مليون دولار أمريكي في  160الدولي 

 
الخدمة    عياريم  مؤشر 11 انتهاء  بعد  الطبي  التأمين  لخطة  العام  التجميعي  المخصص  المؤشر  باسم  يعُرَف  للصندوق  مخصص 

(ASMCS Global Agg Custom Index .) 
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  0.07بمقدار    عياريالمؤشر الم  أعلى مناء  ، وهو أد 2022في المائة في عام    0.75  قدره  موجبا  عائدا إجماليا

 . سنة( 1-0 لأجل  ICE Bank of America)مؤشر الخزانة الأمريكية لسندات  في المائة

 14الجدول 

 عياريوي التاريخي مقابل الأداء المإجمالي الأداء السن

 
2022 

حافظة متحركة لمدة سنة 

 واحدة 
البداية حتى  من 

 تاريخه 

 
 الفعلية 

المدة  
 المعيارية 

 الفعلية 
المدة  

 المعيارية 
 الفعلية 

المدة  
 المعيارية 

حافظة استثمارات الشراكة المعنية بالخدمات الاستشارية  

 بشأن الاحتياطات وإدارتها للبنك الدولي 
0.75 0.68 0.75 0.68 1.35 1.24 

في المائة وبلغت المدة الفعلية   0.50  في المائة  95عند مستوى ثقة  القيمة التاريخية المعرضة للمخاطر    وكانت  -35

 .Northern Trust، على النحو الذي أفادت به شركة 2022 كانون الأول/ديسمبر 31سنة في  0.49

الجدولان   -36 ا  خصيصت  16و  15ويوضح  بشأن  الاستشارية  بالخدمات  المعنية  الشراكة  لاحتياطات  أصول 

 ومساهمتها في مخاطر حافظة الاستثمار. 

 15 الجدول

الا بشأن  الاستشارية  بالخدمات  المعنية  الشراكة  استثمارات  الدولي  حافظة  للبنك  وإدارتها  الأداة  حتياطات   حسب 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31في 

بملايين الدولارات   
 الأمريكية 

تخصيص أصول  
الحافظة الفعلية  
 )بالنسبة المئوية( 

 66 105.8 الأدوات الحكومية السيادية 

 14.7 23.6 أدوات الوكالات 

 6.8 10.9 السندات المشمولة 

 2.5 4 الأدوات السيادية المضمونة 

أدوات الهيئات فوق الوطنية/المتعددة  

 الأطراف 
8.6 5.4 

 4.5 7.2 النقد وما يعادله 

 100 160.3 المجموع 

 16الجدول 

الدولي في  مساهمة  ال للبنك  وإدارتها  الاحتياطات  بشأن  الاستشارية  بالخدمات  المعنية  الشراكة  استثمارات  حافظة   مخاطر 

 2022 كانون الأول/ديسمبر 31في 

 المخاطر في   المساهمة  

  
مدة الحافظة  

 (بالأشهر)
 شهر( )بالأ عياريةالمدة الم

     دولار أمريكي

 5.2 5.7 أسعار الفائدة 

 - 1.9 فروق أسعار الفائدة 
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 المصطلحات  مسرد

الواحدة   نقطة أساس. الأساس  التمويل. ونقطة  في مجال  الأخرى  المئوية  الفائدة والنسب  قياس شائعة لأسعار  وحدة 

. وتسُتخدم نقطة الأساس للإشارة إلى النسبة 0.0001في المائة، أو    0.01في المائة، أو    1على مائة من    اتساوي واحد

 المئوية للتغير في قيمة الأداة المالية.

جة احتمال احتفاظ المؤسسة بملاءتها المالية. ويشُتق من الاحتمال الضعيف جدا عموما بأن تكون  هو در  مستوى الثقة.

في المائة بأن   0.01في المائة يعني أن هناك احتمال    99.99الخسائر أكبر من رأس المال المتاح. ومستوى ثقة قدره  

ى الإقبال على المخاطر في المؤسسة، وعلى  تكون الخسائر أعلى من رأس المال المتاح. ويرتبط مستوى الثقة بمستو

 وجه الخصوص بتصنيفها المستهدف.

تعُرَف أيضا باسم العجز المتوقع، وهي مقياس لتقييم المخاطر يحدد كميا مقدار   القيمة المعرضة للمخاطر المشروطة.

خسائر "القصوى" في  المخاطر المتطرفة لحافظة الاستثمارات. وتشُتق هذه القيمة عن طريق حساب متوسط مرجح لل

 المحتملة، بما يتجاوز النقطة الحرجة للقيمة المعرضة للمخاطر.  عائداتذيل توزيع ال

 حساسية سعر السند أو أي أداة دين أخرى لتغير في أسعار الفائدة.مقياس  :المدة

الحوكمة مراعاة الاستثمار  تضمن المعايير البيئية والاجتماعية ومعايير    المبادئ البيئية والاجتماعية ومبادئ الحوكمة.

 المسؤول في اختيار الاستثمارات المالية. 

السيولة. لمتطلبات  الأدنى  لتلبية   الحد  الأوقات  أي وقت من  في  الصندوق  به  أن يحتفظ  يتعين  الذي  السيولة  مستوى 

مصروفات القروض والمنح وخدمة مدفوعات الدين المقررة على مدى الأشهر الاثني عشر التالية على الأقل، وذلك  

 لضمان استمرارية العمليات الإنمائية.

افظة الاستثمارات. وهي تستند إلى حساب مرجح للتدفقات النقدية  منهجية لحساب معدل عائد ح  المعدلة.  Dietzمنهجية  

(  Northern Trustالتي تتبع أفضل ممارسات السوق. وهذه هي المنهجية التي تستخدمها جهة الإيداع لدى الصندوق ) 

 لحساب معدل عائد حافظة استثمارات الصندوق.

المستهدف.  السيولة  المستهدف ضمن نطاق من    مستوى  السيولة  المائة من صافي    100إلى    80يحُدَّد مستوى  في 

شهرا. وتتعرض التدفقات النقدية لضغوط على أساس افتراض انخفاض التدفقات   24التدفقات النقدية المستقبلية على مدى  

عائدة، أو افتراض زيادة التدفقات الداخلة مثل عدم وجود اقتراض جديد والتأخير في دفع المساهمات وتدفقات القروض ال

للتقلبات   المعاكس  التمويل  من  مبلغ صغير  وتوفير  المقررة  المستويات  من  أكثر  إلى صرف  الحاجة  مثل  الخارجة، 

 الدورية، عندما لا يتمكن المانحون والمقترضون أنفسهم من الحصول على تمويل.

المتحدة. العالمي للأمم  العشرة للاتفاق  الم   المبادئ  الإنسان؛  هذه  لحقوق  العالمي  العشرة مستمدة من: الإعلان  بادئ 

وإعلان منظمة العمل الدولية بشأن المبادئ والحقوق الأساسية في العمل؛ وإعلان ريو بشأن البيئة والتنمية؛ واتفاقية 

 12.لمتحدة لمكافحة الفسادالأمم ا
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