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Examen de alto nivel de los estados financierosdel FIDA
correspondientes a 2021

I.
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Introduccion

En este documento se proporciona informacion adicional sobre los estados
financieros consolidados del FIDA. El analisis expuesto se centra en las principales
actividades plasmadas en los estados financieros correspondientes al FIDA
Unicamente, y ofrece datos pormenorizados y observaciones sobre las principales
cifras y tendencias.

Aspectos destacados

El FIDA se encuentra en una situacion financiera solida. En febrero de 2021, el
Consejo de Gobernadores adopté la Resolucién 219/XLIV sobre la Duodécima
Reposicién de los Recursos del FIDA (FIDA12). Al 31 de diciembre de 2021, las
promesas de contribucidn para la FIDA12 ascendiana USD 1 199 millones,
alcanzando asi un nivel sin precedentes.

El Fondo esta listo para dar un paso mas en su contribucion a la Agenda 2030y, en
ese sentido, a travésdel Marco Integrado para la Obtencién de Préstamos, se
propone ampliar sus fuentes de financiacién a fin de cumplir las ambiciosas metas
del ciclo de reposicion de la FIDA12 y posteriores, con el objetivo final de
incrementar el impacto de su labor sobre el terreno.

El FIDA recibié instrumentos de contribucion a lo largo del afio y las contribuciones
acumuladas para los recursos ordinarios (patrimonio) —deducidas las provisiones
para pérdidas por deterioro del valor— sumaron USD 10 100 millones (cifra que
en 2020 fue de USD 9 200 millones).

El total de los activos del FIDA (en valor nominal) ascendié a USD 10 600 millones
al cierre del ejercicio de 2021 (USD 9 900 millones en 2020)1.

El monto neto total de los préstamos pendientes de reembolso (en valor nominal)
aumento6 de USD 8 000 millones en 2020 a USD 8 100 millones a finales de 20212,
Este aumento fue el resultado del efecto neto de los desembolsos adicionalesy los
reembolsos de los préstamos, las fluctuaciones de los tipos de cambio y la
variacion de la provisidon para pérdidas por deterioro del valor de los préstamos.

La evolucién positiva de la pandemia de la COVID-19 vy la perspectiva econdémica
relacionada tuvieron cierto efecto positivo en la provision para las pérdidas
previstas por deterioro del valor de los préstamos del FIDA. Al 31 de diciembre
de 2021, no habia casos nuevos de préstamos en situacion de incumplimiento.

Durante el ejercicio econdmico de 2021, se aprobaron nuevos proyectos por valor
de USD 891,9 millones (préstamos y donaciones) y los desembolsos para proyectos
y otras iniciativas sumaron USD 906,0 millones. Los gastos operativos se
mantuvieron por debajo del 2 % del total de activos.

Principales cifras y parametros

Durante el ejercicio econdmico de 2021, en reconocimiento de su sélida situacién
en materia de capitalizacion, liquidez, marco de gestion del riesgo y apoyo de los
Estados Miembros, Fitch Ratings y Standard & Poor’s mantuvieron la calificacion
crediticia del FIDA en AA+ con una perspectiva estable.

! El total de losactivosdel FIDA en valorrazonable ascendié a USD 9 400 millonesal cierre del ejercicio de 2021
USD 8 600 millonesen 2020).

Afinalesde 2021, elmonto netode lospréstamospendientesde reembolso (a valorrazonable) ascendia a
USD 6 900 (en 2020 fue de USD 6 800 millones).
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A continuacion, en el cuadro 1 se presenta un resumen de los principales
resultados financieros.

Cuadro 1

Principales resultados financieros
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

2021 2020 2019 2018 2017 2016
Total de activos 10596 9883 9399 9286 8940 8 384
Contribucionesa la reposicion
(patrimonio) 10104 9170 9073 8938 8217 8063
Préstamos pendientes 8111 8050 7501 7182 7501 8 050
Patrimonio neto/préstamos 105,8
pendientesde reembolso % 102,0% 107,0 % 114,0% 107,0% 102,0%
Proyectosaprobados 891,9 824,2 1671,2 1177,5 1318,7 822,0
Desembolsos* 906,0 778,1 854,8 825,6 804,6 702,6

Gastos operativos/total de activos

(anual) 1,8% 1,7% 1,8% 1,9% 1,8% 1,7%
* Para el ejercicio economico de 2021, elsaldo de desembolsoscomprendelosdesembolsosde préstamos,
donacionesy montosdestinadosal Marco de Sostenibilidad de laDeuda (MSD) (USD 871,1 millones)y
contribucionesa otras iniciativas, principalmente al Mecanismo de Estimulo del FIDA para la Poblacién Rural
Pobre (USD 30,0 millones)y el Fondo Fiduciario para el Sector Privado (USD 3,0 millones).

Al 31 de diciembre de 2021, todos los parametros relativos a los riesgos financieros
se encontraban dentro de los limites establecidos en el Marco Integrado para la
Obtencién de Préstamos, aprobado en 2020. A continuacion, en el cuadro 2 figura
un resumen de los parametros financieros.

Cuadro 2
Parametros financieros adiciembre de 2021, 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016 (%)
Dic.2021  Dic.2020 Dic.2019  Dic.2018 Dic. 2017 Dic.2016  Urrbral*

Patrimonio/total
de activos 96,2 93,7 97,5 97,3 93 97,3 >60
Deudal/capital
disponible 19,5 14,6 9,8 7,5 n.d. n.d. <35
Liquidez/activos 13,3 11,8 10,7 11,2 15,1 15,9 >5

Indice de coberturadel

senvicio de la deuda 7 4.1 1.2 0,2 0,2 0,1 <50

* Umbral definido en el Marco Integrado para laObtencién de Préstamosaprobado en 2020.

A pesar de las ganancias no distribuidas negativas, el patrimonio neto del FIDA es
positivo, y a finales de 2021 representaba el 81,0 % del total de activos en
valores nominales. Cabe sefialar también que, a finales de 2021, el totalde
activos (USD 10 600 millones en valor nominal) era suficiente para cubrir el total
del pasivo (USD 2 000 millones), los compromisos para préstamos no
desembolsados (USD 4 500 millones) y los compromisos asumidos con arreglo al
Marco de Sostenibilidad de la Deuda (MSD) no desembolsados

(USD 1 000 millones).

Gestion de los riesgos

Riesgos de plazo. Estos son los riesgos financieros que se producen cuando el
calendario y los plazos de vencimiento financiero de los flujos de efectivo (es
decir, el principal y los intereses) de los activos no se corresponden con los de los
pasivos con los que se financian. Los riesgos de financiacion, refinanciaciony
reinversion son tres de los riesgos mas comunes de la estructura temporal. El
FIDA tiene una exposicion limitada a este tipo de riesgos porque se financia
principalmente con fondos propios (esto es, contribuciones y reservas). Ademas,
las condiciones de la obtencidn de préstamos se ajustan a las condiciones de
représtamo, limitando asi los riesgos de refinanciacion.
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Suficiencia de capital. El principal parametro para medir la suficiencia de
capital interna es el coeficiente de capital utilizable, que evalla la utilizacién de
capital y la disponibilidad de recursos del FIDA para sufragar los compromisos
futuros. A fin de garantizar que el Fondo tenga suficiente capital y mantenga una
solida calificacién crediticia en todo momento, la utilizaciéon del capital se gestiona
respetando niveles de tolerancia adecuados, lo que indica que el FIDA cuenta con
suficiente capital para absorber las pérdidas previstas e imprevistas derivadas de
los riesgos basicos y secundarios de las operaciones. Al 31 de diciembre de 2021,
el coeficiente de capital utilizable se encontraba dentro de los parametros fijados
en la politica.

Riesgo de liquidez. La situacion de liquidez del Fondo se mantuvo dentro del
umbral de la politica. La liquidez a finales de 2021 representaba el 13,3 % del total
de activos (en valores nominales).

En las notas aclaratorias de los estados financieros (véase el apéndice D) y en el

Informe sobre la carterade inversiones del FIDA correspondiente a 2021, que se
present al Comité de Auditoria y a la Junta Ejecutiva, se exponen con detalle los
riesgos y el rendimiento asociados a la cartera de inversiones del Fondo.

Riesgo de tasa de interés. La introduccion de actividades de toma de préstamos
también ha generado un riesgo de tasa de interés?. Este riesgo se mitiga
actualmente garantizando que las condiciones de los recursos tomados en
préstamo por el FIDA se ajusten a las condiciones de los fondos represtados, al
tiempo que se asegura la distribucion sostenible de recursos del Sistema de
Asignacion de Recursos basado en los Resultados®.

Riesgo cambiario. EI FIDA lleva a cabo sus operaciones en diversas monedas; la
mayor parte de sus activos estan denominados en derechos especiales de giro
(DEG)?, pero a efectos de la presentaciénde informes, los registros contables se
llevan en ddlares de los Estados Unidos. Toda fluctuacion en el tipo de cambio
USD/DEG genera volatilidad en las cuentas del Fondo.

El riesgo cambiario del FIDA se mitiga velando por que los compromisos para
préstamos y donaciones no desembolsados (expresados principalmente en DEG)
estén cubiertos por activos denominados en la cesta de monedas de los DEG. Las
instituciones como el FIDA, que trabajan en entornos donde se utilizan distintas
monedas, siempre prevén la posibilidad de que se produzcan fluctuaciones
cambiarias.

La conversiénde los activos a délares de los Estados Unidos a los efectos de la
presentacion de informes siempre ha generado fluctuaciones cambiarias que se
consignan en el estado de resultado integral del FIDA como gananciasy pérdidas
no realizadas. Esas variaciones no afectan la sostenibilidad financiera del Fondo.

Durante el ejercicio econdmico de 2021, el tipo de cambio USD/DEG decrecio

de 1,444 a fin de 2020 a 1,402 al final de diciembre de 2021, mientras que el tipo
de cambio USD/EUR aumento de 1,123 a fin de 2020 a 1,137 al final de diciembre
de 2021. En 2021, se registro una pérdida cambiaria no realizada de

USD 178,2 millones, que se debid principalmente a la depreciacién del DEG frente
al USD. Talcomo se ilustra en el grafico 1, las fluctuaciones cambiarias se han
compensado histéricamente.

% Elriesgo de tasa de interéses el riesgo de que el FIDA no pueda reembolsar losinteresesdebidoa un desajuste
entre latasa de interésestablecidapara losfondostomadosen préstamo y la tasa de interésapli cable a la cartera de
préstamosdel FIDA.

* Porejemplo, lastasas de interésque se apliquenal saldode lospréstamospendientesde reembolso debenser, en
conjunto, superioresa losinteresesde las obligacionesfinancieras.

® Los DEG estan formadospor una cesta de monedas (fuente: Fondo Monetario Internacional). Su valor se basa en
una cesta de cinco monedas, a saber: el délarde losEstadosUnidos, el euro, el renminbichino, elyen japonésy la
libra esterlina.
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Grafico 1
Tendencias de las ganancias/(pérdidas) cambiarias no realizadas debido alas fluctuaciones en el
tipo de cambio USD/DEG desde 2010
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Riesgo crediticio. El Fondo goza de la condicion de acreedor privilegiado y adopta
varias medidas operacionales para reducir el riesgo de incumplimiento. Entre esas
medidas cabe sefalarla suspensién de desembolsos de los préstamos que tengan
una mora de 75 dias (transcurrido el periodo de gracia), asi como la suspensién de
los desembolsos de la totalidad de la cartera del pais. A finales de diciembre

de 2021, el porcentaje de los montos con una mora superiora 75 dias
(transcurrido el periodo de gracia) en comparacion con la suma total facturada era
del 1,2 %, por debajo del promedio histérico del 2 %. Una vez que la mora supera
los 180 dias, los préstamos se consideran en situaciéon de incumplimiento. Al final
de diciembre de 2021, el coeficiente de préstamos en esa situacion (préstamos en
situacién de incumplimiento pendientes de reembolso en relacién con el total de la
cartera de préstamos pendientes de reembolso) ascendia al 2,5 %.

Grafico 2
Coeficiente de préstamos en situacién de incumplimiento (2010-2021)
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Las pérdidas crediticias previstas reflejan un resultado ponderado porla
probabilidad, el valor temporal del dinero y la mejor informacion prospectiva
disponible mediante la inclusidn de los factores macroecondmicos disponibles mas
recientes. Se tratade un modelo de tres etapasbasadoen las variaciones de la
calidad del crédito desde la originacién o la contabilizacion inicial del instrumento
financiero, es decir, la fechaen que se hayan cumplido las condiciones de
desembolso (de los préstamos).
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La provisidn para las pérdidas crediticias previstas por el deterioro del valor de los
préstamos disminuyé de USD 104,8 millones en 2020 a USD 103,5 millones a
finales de diciembre de 2021 (en valornominal). Esta tendencia se atribuyé a la
mejora de los contextos macroecondémicos y a la probabilidad de incumplimiento.
Estos efectos positivos se vieron contrarrestados, en parte, por los efectos
negativos de algunas transiciones entre las etapas expuestas a continuacion.

En diciembre de 2021, los instrumentos financieros del FIDA se clasificaron en las
etapas que se resumen en el cuadro 3.

Cuadro 3
Exposicién y provision parapérdidas crediticias previstas por deterioro de valor de los préstamos

desglosadas por etapa
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

Diciembre de 2021 Diciembre de 2020 Diferencia
Etapa Exposicion Provision | Exposicion Provision Exposicion Provision
Etapal 9049,5 5,0 9872,3 12,9 (822,8) (7,9)
Etapa 2 2208,4 36,9 1309,2 27,6 899,2 9,3
Etapa 3 205,4 61,6 214,3 64,3 (8,9) 2,7)
11463,3 103,5 11395,8 104,8 67,45 (1,30)
o Etapa 1. Préstamos en situacion de cumplimiento regular: el 78,9 % de

la cartera del FIDA (86,1 % en 2020). La provision para pérdidas crediticias
se ha calculado con un plazo obligatorio de un afio y asciende a
USD 5,0 millones (USD 12,9 millones en 2020).

o Etapa 2. Préstamos en condiciones insatisfactorias de cumplimiento:
el 19,3 % de la carteradel FIDA (11,4 % en 2020). Estos préstamos
muestran signos de deterioro de la solvencia crediticia. La provisidon para
pérdidas crediticias se ha calculado para todo el periodo de vigencia del
préstamo y asciende a USD 36,9 millones (USD 27,6 millones en 2020). El
incremento de los saldos de préstamos en condiciones insatisfactorias de
cumplimiento se debid a que algunos paises presentaron una exposicion
importante en la transicién entre la etapa 1y la 2, al observarse signos de un
deterioro de la solvencia crediticia asociados a una rebaja de la calificacion
crediticia. Cabe destacar que esos paises estan cumpliendo puntualmente con
sus obligaciones de préstamo con el FIDA.

o Etapa 3. Préstamos en incumplimiento: el 1,8 % de la carteradel FIDA
(1,9 % en 2020). En 2021, la exposicién en la etapa 3 disminuydé como
consecuencia de la reduccién de la exposicién para Somalia, que se vio
beneficiada por una liquidacion de atrasos porvalorde EUR 2,5 millones
aportados por las autoridades belgas para ayudar al pais a alcanzar hitos
futuros importantes en el marco de la Iniciativa para la Reduccién de la
Deuda de los Paises Pobres muy Endeudados (PPME). Los prestatarios de la
etapa 3 (la Republica Popular Democratica de Corea, Somalia, la Republica
Bolivariana de Venezuela y el Yemen) tienen un historial de atrasos
pendientes. Por consiguiente, la provision se ha calculado para todo el
periodo de vigencia del préstamo, lleva asociada una probabilidad de
incumplimiento del 100 % y asciende a USD 61,6 millones
(USD 64,3 millones en 2020). Esta categoria es una de las que reviste mayor
importancia en la evaluacion crediticia de la cartera de préstamos del FIDA
por parte de las agencias de calificacién crediticia.

Las variaciones entre etapas dependen de la evolucién del riesgo crediticio del
instrumento financiero desde la contabilizacién inicial hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Por consiguiente, los movimientos, ya sean de mejora o deterioro,
pueden provocar la inestabilidad en los saldos de la provisidon para el deterioro del
valor.
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Actividades operacionales del FIDA

En 2021, el Fondo finalizé la correlacién de todos sus indicadores basicos con uno o
varios Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) tanto a nivel de los objetivos como
de las metas. La tarea aportd mas datos empiricos que demuestran que esta
apoyando la consecucién de 16 de los 17 ODS, lo cuallo ubica en un lugar
destacado en el ambito de la financiacidn para el desarrollo sin dejar de mantener
el énfasisenlos ODS 1 y 2.

Durante 2021, el FIDA aprobé préstamos y donaciones porun monto total de

USD 891,9 millones (USD 824,2 millones en 2020). Cabe sefialar que el nivel de
aprobacion de proyectos en 2019 fue particularmente superior al de afos
anteriores, dado que los disefios de los proyectos se concentraron en el primer afio
del ciclo de la FIDA11 (para mas detalles, véase el cuadro 4).

El saldo de los préstamos pendientes ha ido creciendo con el transcurso de los afios
(taly como se muestra en el grafico 3); la mayoria de los préstamos del FIDA se
conceden en condiciones muy favorables, con un periodo de reembolso de

hasta 40 afios. Generalmente, los préstamos se desembolsan en una media de
siete afos.

Gréfico 3
Saldo delos préstamos pendientes entre 2010y 2021
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En 2021, los reembolsos de los préstamos siguieron presentando una tendencia al alza.

Grafico 4
Reembolsos de préstamos entre 2010y 2021
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En general, las actividades anuales de los proyectos van en aumento. En el
grafico 4 se ilustran las tendencias de los desembolsos anuales para los proyectos
financiados por el FIDA (mediante préstamos, donaciones y MSD).

Gréfico 5
Desembolsosanuales entre 2010y 2021
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En el cuadro 4 y el grafico 6 se resumen el volumen de las actividades
operacionales y los préstamos aprobados portipo de producto.

Cuadro 4

Flujos y saldos de los préstamosylas donaciones
(en millonesde délaresde losEstados Unidos— valoresnominales)

2021 2020 2019 2018 2017 2016

Aprobaciones

Préstamos aprobados 724,6 685,5 1292,2 868,9 1069,8 657,6

Préstamos aprobadoscon 103,4 339,6 234,9 183,3 105,5

159,7

arregloal MSD

Donacionesaprobadas 7,6 35,2 39,4 73,7 65,6 58,9

Monto total aprobado 891,9 824,2 1671,2 1177,5 1318,7 822,0
Pendiente/no desembolsado

Monto neto de los 8111,6 8049,9 7501,4 73129 7 140,3 6377,2

préstamospendientesde

reembolso

Préstamos no 4476,3 4747,3 4527,5 3919,7 3878,9 3323,1

desembolsados

Saldosno desembolsados 965,3 1005,1 1061,5 901,7 828,5 740,0

con arreglo al MSD

Donacionesno 116,5 158,0 123,6 101,3 98,0 80,5

desembolsadas
Desembolsos

Desembolsosde 662,8 558,4 626,0 627,1 631,4 539,4

préstamos

Desembolsos con arreglo 163,9 172,4 174,7 138,6 127,8 123,9

al MSD

Desembolsosde 44,4 47,3 541 59,8 45,4 39,3

donaciones

Total de desembolsos 871,1 778,1 854,8 825,6 804,6 702,6
Reembolsos de préstamos 432,6 390,5 370,5 341,9 315,9 299,2
Cancelaciones/reducciones 216,7 91,8 44,1 127,9 102,7 42,4
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Grafico 6

Préstamos,MSDy donaciones aprobados por afio
(montosaprobadosy porcentajesrelacionados)
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Actividades de financiacion del FIDA

En consonancia conlos ciclos de reposicion del Fondo, en 2021 se recibieron
instrumentos de contribucién adicionales, principalmente para la FIDA12. Esto se
ve reflejado en un aumento del patrimonio (contribuciones) de USD 934, 1 millones
en 2021 en comparacion con 2020. A finales de 2021, el patrimonio (capital)
ascendia a USD 10 100 millones.

En el marco de la FIDA11, el total adeudado en contribuciones adicionales en
concepto de compensacién para la aplicacion del MSD durante el periodo, aparte de
las contribuciones ordinarias, ascendia a USD 39,5 millones®. En virtud de la
reforma del MSD aprobada por la Junta Ejecutiva en diciembre de 20197, esos
montos forman parte de la base de reposicién sostenible y, porlo tanto, se apartan
de los recursos basicos de la reposicion para compensar los reembolsos no
percibidos. En el marco de la FIDA12, el total adeudado en contribuciones
adicionales en concepto de compensacién para la aplicacion del MSD durante el
periodo, fuera de las contribuciones ordinarias (ahora apartadas), ascendia a

USD 88,0 millones.

En 2021, el FIDA recibi6 fondos adicionales procedentes de la toma de préstamos
soberanos y préstamos de asociados en condiciones favorables por valor de

USD 477,7 millones. Durante el afio, los pagos en concepto del principal de los
préstamos ascendieron a USD 26,5 millones. A finales de 2021, el monto total del
pasivo derivado de la toma de préstamos ascendia a USD 1 527,4 millones

(USD 1 154,5 millones en 2020).

En 2021, el FIDA continud la transformacion de su estructura financiera haciendo
hincapié en la gestién del capital y la liquidez. Tras la aprobacion del Marco
Integrado para la Obtencién de Préstamos en 2020 para ampliar las fuentes de
financiacion, en 2021 establecié el Programa de Eurobonos a Mediano Plazo, que
conformara la plataforma de emision de sus colocaciones privadas.

¢ AlgunosEstadosMiembrosincluyeron en susinstrumentosde contribucion un monto adicional y separado para el
MSD. Para aquellosEstadosMiembroscuyaspromesasno incluyeronuna contribucién separada y adicional para el
MSD en sus instrumentosde contribucién, se apartaron montosde sus contribucionesbasicaspara destinarlosa la
compensaciénque debia restituirse al MSD.
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De conformidad con el Marco Integrado para la Obtencién de Préstamos, el FIDA
colaborara condeterminados inversores institucionales privados con objetivos de
impacto que se dediquen marcadamente a la financiacion sostenible y que tengan
un claro interés en apoyarla misién del FIDA de erradicarla pobreza y el hambre
en las zonas rurales.

El Marco de Financiacion del Desarrollo Sostenible del FIDA (SDFF) puesto en
marcha en junio de 2021 es el punto de entrada para esos inversores. Los fondos
movilizados con arreglo a este Marco se destinaran en su totalidad a la financiacion
de proyectos de desarrollo del FIDA que cumplan con los requisitos
correspondientes en todos los sectores del espectro agricola y en apoyo a su
poblacién objetivo, es decir, la poblacién mas pobre, mas vulnerable y marginada
de las zonas rurales.

Estados financieros correspondientes al FIDA
Unicamente

El analisis que figura a continuacion se refiere a los apéndices pertinentesy las
notas conexas (apéndice D) de los estados financieros consolidados.

Balance (apéndice A)
Activo

Efectivo e inversiones. El valor de la cartera de efectivo e inversiones, incluidas
las sumas pendientes de cobro y pago en concepto de inversiones, aumenté de
USD 1 200 millones en 2020 a USD 1 400 millones en 2021. Esto coincidecon las
hipotesis de reposicién adoptadasy la Politica de Liquidez. En el Informe sobre la
cartera de inversiones del FIDA correspondiente a 2021 se ofrece informacion
detallada al respecto.

Monto neto por recibir con respecto a instrumentos de contribuciony
pagarés. El monto neto por recibiraumenté a USD 829,2 millones a finales

de 2021 (USD 382,7 millones a finales de 2020). Esto se corresponde con el ciclo
de la FIDA12, como se indica en otros parrafos del presente documento.

Préstamos pendientes de reembolso. En 2021, el monto de los préstamos
pendientes de reembolso, menos las provisiones acumuladas para pérdidas por
deterioro del valor de los préstamos y para la Iniciativa para los PPME, ascendi6 a
USD 6 880 millones en valor razonable (USD 6 770 millones en 2020). Este
aumento fue consecuencia del efecto neto de los desembolsos adicionales, los
reembolsos de los préstamos, las fluctuaciones positivas de los tipos de cambio y
de la provisidn para pérdidas por deterioro del valor de los préstamos (véase el
cuadro 5).

El monto del ajuste para reflejar el valor razonable en délares de los Estados
Unidos disminuyd debido al efecto neto de un cargo anual adicional atribuible al
valor razonable y al efecto corrector de la aplicacionde este en los préstamos
contabilizados a su valorrazonable en anos anteriores (véase el cuadro 5).
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Cuadro 5

Préstamos pendientes
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

2021 2020

Préstamos pendientesde reembolso (principal) 8 215,5 8 156,4
Intereses porrecibir 18,6 20,3
Préstamos pendientes al valor nominal* 8234,1 8176,7
Menosajuste para reflejar el valorrazonable (1246,4) (1 296,0)
Préstamos pendientes al valor razonable* 6987,7 6880,7

* Saldosal 31 de diciembre.

Provision para pérdidas por deterioro del valor de los préstamos. Como se
ha sefalado, la provision se calcula de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera 9 (NIIF 9). A finales de 2021, las pérdidas por deterioro del
valor de los préstamos en valores nominales ascendieron a USD 118,7 millones
(USD 120,0 millones en 2020). La aplicacion de la metodologia se refiere a la
provision para pérdidas crediticias previstas de USD 103,5 millones y una provisién
necesaria de USD 15,2 millones para que el FIDA pueda absorberla carga del alivio
de la deuda de Haiti.

Asignacion para la Iniciativa para los PPME. La disminucién de

USD 4,7 millones en 2021 en valor nominal (USD 6,7 millones en 2020) se debe
principalmente al alivio de la deuda concedido a los paises que relinen los
requisitos para ello. El FIDA lleva participando en dicha iniciativa desde 1997 (el
apéndice J de los estados financieros contiene mas informacion al respecto). El
monto total del alivio de la deuda concedido hasta la fechaasciende a

USD 510,3 millones, que incluye USD 394,1 millones en concepto de principal y
USD 116,2 millones en concepto de intereses. Debe tenerse en cuenta que a partir
de 2022 ese saldo también podria incluir el alivio de la deuda para Somalia y el
Sudan, sujeto a la aprobacién por parte de la Junta Ejecutiva.

Pasivo y patrimonio
Pasivo derivado de la toma de préstamos. Alfinal de diciembre de 2021, el

pasivo derivado de la toma de préstamos ascendia a un monto equivalente a
USD 1 527,4 millones (USD 1 154,6 millones en 2020).

Contribuciones. En el cuadro 6, que figura a continuacion, se proporciona
informacion sobre el estado de las contribuciones a la FIDA11y la FIDA12.
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Cuadro 6

Flujos de las contribuciones
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

FIDA11% 2021 2020

Promesas de contribucion
Recursos ordinarios 1067,7 1048,5
Compensacién parala aplicaciéndel MSD" 35,2 35,2
Promesas de contribuciéon acumuladas 1102,9 1083,7
hasta la fecha (A)

Instrumentosde contribuciénrecibidos (B) 1089,3 1028,1
Promesas de contribucién pendientes de 13,6 55,6

desembolso (A)-(B)

Pagosrecibidosde losrecursos ordinarios 1049,9 735,9
Pagosrecibidospara el MSD 34,5 34,5
Pagos totales recibidos 1084,5 770,4
FIDA12 2021 2020
Promesas de contribucién pararecursos 11995 426,2
ordinarios(A)
Instrumentosde contribuciénrecibidos (B) 961,7 -
Promesas de contribucién pendientes de 237,8 -

desembolso (A)-(B)

Pagos totales recibidos 116,4 -

“En febrero de 2018, el Consejo de Gobernadoresadoptd laResolucion 203/XLI sobre la Undécima Reposicionde los
Recursos del FIDA.

® Para cada reposicion, el FIDA notifica a cada Estado Miembro que no esbeneficiario del MSD el monto total que
debera reembolsardurante lostresafios siguientes, aparte de lascontribucionesordinarias. Si no se realizan estos
reembolsos, el FIDA debe deducirlos (cumpliendo integramente el conveniooriginal por el que se constituyé el MSD)
de laspromesas de contribucién alosrecursos basicosrealizadasporlosEstados Miembrospara esa reposicion.

Nota: Para la FIDA11, algunosEstadosMiembrosincluyeron ensusinstrumentosde contribucién un monto adicional y
separado para el MSD. Para aguellosEstadosMiembroscuyas prom esas no incluyeronuna contribucion separada y
adicional para el MSD en susinstrumentosde contribucion, se apartaron montosde sus contribucionesbéasicaspara
destinarlosa la compensacion que debia restituirse al MSD, seglin lo establecidoen la resolucién de laFIDA12.

En el apéndice H de los estados financieros consolidados figuran todos los
pormenores de las contribuciones de los Estados Miembros a las reposiciones.

Estado de resultado integral (apéndice B)
Ingresos

Los ingresos en concepto de interesesy cargos por servicios sobre los préstamos
ascendieron a USD 70,2 millones en 2021 (USD 68,1 millones en 2020).

Los ingresos procedentes del efectivo y las inversiones aumentaron a
USD 7,3 millones (USD 6,3 millones en 2020).

Gastos

Los gastos efectuados en 2021 incluyen los gastos con cargo al presupuesto
administrativo anual de ese afo pero financiados con cargo a fondos
presupuestarios arrastrados del afio anterior, los gastos de la Oficina de Evaluacién
Independiente del FIDA y los gastos anuales del plan de seguro médico después de
la separacién del servicio (ASMCS) del FIDA. En el cuadro 7 se comparan los gastos
realizados en 2021 y en 2020 (véase el apéndice B).
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Cuadro 7

Gastos operacionales
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

Gastos operacionales 2021 2020  Variacion +(-)

Sueldos y prestaciones del personal
Sueldosy ajustesporlugarde destino del

personal 62,3 58,8 3,5
Otras prestaciones* 46,3 40,8 5,5
Subtotal 108,6 99,6 9,0
Gastos generalesy de oficina 23,4 24,5 1,1)

Gastos de consultoresy otros gastos no

relacionadoscon el personal 48,3 44,9 3.4
Costos de inversion directos 3,5 1,0 2,4
Total 183,8 170,0 13,8
Depreciacion 12,6 12,1 0,5

* Este saldo comprende, por ejemplo, pensién, repatriacién e indemnizacién por separacién
del servicio y subsidiospara educacion.

Los saldos totales mostrados en el cuadro incluyen los gastos financiados con otras
fuentes (USD 17,0 millones en 2021 y USD 15,2 millones en 2020). Estos fondos
fueron aportados principalmente por el Gobierno de Italia en el caso de los gastos
reembolsables (USD 8,4 millones en 2021 y USD 8,1 millones en 2020),
compensados con los ingresos asociados, y por el presupuesto para la inversion en
capital humano especializado por valorde USD 4,6 millones (USD 2,9 millones

en 2020).

Los saldos precedentes también incluyen los gastos de personal local en las oficinas
del FIDA en los paises, por un monto total de USD 6,3 millones en 2021

(USD 6,4 millones en 2020), asi como gastos operacionales y de consultoria por
valor de USD 4,7 millones (USD 5,4 millones en 2020). La administracion de las
oficinas en los paises se gestiona por medio de acuerdos de servicios con el
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo, la Organizacién de las
Naciones Unidas para la Alimentacidny la Agricultura y el Programa Mundial de
Alimentos.

Sueldos y prestaciones del personal. El sueldo del personal y los ajustes por
lugar de destino aumentaron a USD 108,6 millones (USD 99,6 millones en 2020).
Este aumento se debe principalmente al mayor nimero de puestos equivalentes a
tiempo completo durante 2021 y al mayor volumen de separaciones voluntarias del
servicio mutuamente acordadas, la mayoria de las cuales se financian mediante el
presupuesto para la inversidon en capital humano especializado.

Gastos generales y de oficina y depreciaciones. Los gastos generales y de
oficina disminuyeron de USD 24,5 millones en 2020 a USD 23,4 millones en 2021,
lo que obedece principalmente a la reduccién del nimero de viajes oficiales del
personal debido a la COVID-19.

Gastos de consultores y otros gastos no relacionados con el personal. El
aumento del importe de esta partida, que ascendié a USD 48,3 millones

(USD 44,9 millones en 2020), se debe al mayor volumen de los servicios prestados
por consultores y otras organizaciones.

Ajuste para reflejar las variaciones del valor razonable. En 2021, se hizo un
ajuste positivo del valor razonable de USD 12,4 millones. Este ajuste obedece
principalmente a los efectos derivados de los calculos del valor actual neto en las
condiciones de las bajas tasas de interés vigentes sobre los préstamos
contabilizados en el balance durante 2021.
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Fluctuaciones cambiarias. A continuacion, en el cuadro 8 se presenta un analisis
de las fluctuaciones cambiarias.

Cuadro 8
Fluctuaciones cambiarias
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

2021 2020
Ganancias netas norealizadas acumuladas al 1 de enero 437,7 186,3
Fluctuaciones cambiariasen:
Efectivo e inversiones (59,0) (7,9)
Monto neto porrecibir/pagar 86,0 (15,7)
Monto de lospréstamosy donacionespendientesde
reembolso (204,2) 272,6
Pagarésy cantidadesadeudadasporlosEstados
Miembros (20,2) 17,2
Contribucionesde losEstadosMiembros 19,2 (14,8)
Total de las fluctuaciones durante el afio (178,2) 251,4
Ganancias netas norealizadas acumuladas
al 31 de diciembre 259,5 437,7

Como se indica en los parrafos 18 y 19, los activos del FIDA se denominan
principalmente en DEG o son activos alineados con la cesta de los DEG. Por lo
tanto, en 2021 la conversién de esos activos a délares de los Estados Unidos a
efectos de la presentacion de informes generd una pérdida no realizada de
USD 178,2 millones. Al final de 2021, las ganancias netas no realizadas
acumuladas ascendieron a USD 259, 5 millones (véase el cuadro 8).

Prestaciones médicas después de la separacion del servicio. En 2021, como
en anos anteriores, el FIDA contratd a un actuario para que realizara una
valoracién independiente del ASMCS. La metodologia adoptada fue coherente con
la valoracién del afio anteriory las hipétesis utilizadas reflejaron las condiciones
imperantes en los mercados. La valoracién actuarial del ASMCS reveld que el
pasivo a finales de 2021 era de USD 156,5 millones (USD 159,1 millones a finales
de 2020). Durante 2021, el FIDA consignd un cargo neto para financiar el costo de
los servicios del ejercicio corriente de USD 8,0 millones (incluidos los cargos por
intereses y por servicios del ejercicio corriente). Esto arrojé una ganancia actuarial
no realizada neta de USD 11,5 millones (frente a una pérdida actuarial no realizada
de USD 13,5 millones en 2020). Esta variacidonen el pasivo se debid principalmente
a las condicionesimperantes en el mercado, lo que también afectd a la tasa de
descuento empleada en la valoracidn correspondiente al afno 2021, que fue

del 2,0 % (1,5 % en 2020).

Estado de las variaciones de las ganancias no distribuidas (apéndice B1)

El saldo del déficit acumulado representa la acumulacion de los resultados
financieros declarados anualmente de las operacionesy del efecto de las
fluctuaciones cambiarias, fundamentalmente la conversion de los saldos de los
préstamos expresados en DEG a la moneda utilizada en los estados financieros del
FIDA, es decir, el dolar de los Estados Unidos. El saldo pasé de un resultado
negativo de USD 2 370 millones a finales de 2020 a un resultado negativode

USD 2 870 millones a finales de 2021. El total de la pérdida general anual de

USD 503, 3 millones correspondiente a 2021 contribuyé al saldo de las ganancias
no distribuidas antes mencionado.

La pérdida neta de USD 503,3 millones de 2021 comprende ingresos por valor de
USD 117,4 millones compensados por las pérdidas cambiarias no realizadas por
valor de USD 178,2 millones, las donaciones y los gastos correspondientes al MSD,
de USD 265, 2 millones; los gastos operacionales (personal, servicios de consultoria
y proveedores, entre otros) por valor de USD 183,8 millones; una ganancia
actuarialde USD 11,5 millones, y otros ajustes contables negativos por un valor
aproximado de USD 5 millones.
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De conformidad con los requerimientos de las NIIF, la Reserva General representa
una consignacion de las ganancias no distribuidas. Entre 1980y 1994, la Junta
Ejecutiva aprobd varias transferencias, porlo que el nivel de la Reserva General se
sitUa actualmente en USD 95 millones.

Las cuestiones que deben tenerse en cuenta en la evaluacién de las transferencias
anuales a la Reserva General son el saldo general del superavit o déficit acumulado
y los factores determinantes de los ingresos o pérdidas netos anuales,
especialmente de los saldos de ganancias o pérdidas no realizadas®.

Considerando que a finales de 2021 el Fondo registrd unas pérdidas totales netas
de USD 503,3 millones y que los ingresos netos no distribuidos seguian registrando
una cifra negativa de aproximadamente USD 2 800 millones, no se recomendé
hacer ninguna transferencia a la Reserva General a finales de 2021.

Estado de los flujos de efectivo (FIDA (nicamente)

(apéndice C)

En el apéndice C de los estados financieros consolidados se muestran las
variaciones de inversiones y efectivo liquido no sujeto a restricciones en el balance.
Cabe sefalar que alrededor del 72 % de los saldos consolidados de efectivo e
inversiones son imputables al FIDA (68 % en 2020).

Los desembolsos en concepto de donaciones del FIDA descendierona
USD 44,4 millones (USD 47,3 millones en 2020).

Los desembolsos financiados por el MSD disminuyeron a USD 163,9 millones
en 2021 (USD 172,4 millones en 2020).

Los desembolsos en concepto de préstamos aumentaron a USD 662,8 millones
en 2021 (USD 558,4 millones en 2020).

En 2021, el FIDA recibi6 fondos adicionales procedentes de la toma de préstamos,
incluidos los préstamos de asociados en condiciones favorables, por valor de

USD 477,7 millones (USD 360,4 millones en 2020). Ademas, el Fondo reembolsé
préstamos por valor de USD 31,2 millones (USD 15,9 millones en 2020).

El total de los ingresos en efectivo y en forma de pagarés extendidos como
contribuciones a las reposiciones fue de USD 466,9 millones en 2021
(USD 314,0 millones en 2020).

Las cantidades recibidas en concepto de contribuciones complementarias
ascendieron a USD 8,9 millones en 2021 (USD 10,9 millones en 2020).

Control interno de la informacion financieray
gobernanza del riesgo

Desde 2011, el FIDA ha incluido en sus estados financieros una declaraciéon de la
Direcciodn relativa a la eficacia del marco de control interno de la presentacion de la
informacion financiera. Asimismo, desde 2012 se ha incluido una certificacion del
auditorexterno (Deloitte) relativa a la fiabilidad de la declaracion de la Direccién.

Como tal, el FIDA ha determinado que el marco adoptado en 2013 por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway constituye una base
adecuada para el enfoque de la Direccién respecto de la evaluacion de la eficacia
del controlinterno de la presentacion de la informacion financiera.

% En el articulo XIIl del Reglamento Financiero del FIDA se establece que: “Lastransferenciasanualesdel superavit
acumulado a la Reserva General seran determinadasporla Junta Ejecutiva teniendo en cuenta lasituacion financiera
del Fondo en el contexto dela revisiono la aprobaciénde losestadosfinancierosdel Fondo auditadosanualmente”.
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El hecho de que la Direccidn lleve a cabo una autoevaluacién en relaciéon conel
marco de control interno pone de relieve el compromiso del FIDA con los
mecanismos de control interno eficaces. Esta postura atenta lo equipara con las
mejores practicas del sectory ofrece una explicacion completa de los procesos que
sirven de base para la preparacién de los estados financierosy la aplicaciénde
controlesinternos de las operaciones que repercuten en los estados financieros.

El marco de control interno esta sujeto a auditorias internas y externas con
caracteranual con el propésito de asegurar su eficacia. El estudio se basa
en 34 flujos de trabajo distribuidos en 5 divisiones, para los que se han
definido 77 controles clave.

En 2021, el FIDA continud reforzando su Politica de Lucha contra el Blanqueo de
Dinero y la Financiacion del Terrorismo y estableciendo medidas de deteccidn para
reducir el riesgo de que la institucién se exponga a perjuicios graves para su
reputacién, a pérdidas financieras o responsabilidades juridicas. También ha
adoptado medidas en materia de proteccion de datos personales, garantizando asi
la coherencia con las mejores practicas de la industria.

Por ultimo, durante el afio también se fortalecid la gestion fiduciaria y del riesgo
con la aprobacién de la Politica de Gestién del Riesgo Institucional y la Declaracion
de apetitode riesgo del FIDA, que ahora se estan aplicando por medio de los
nuevos comités técnicos sobre gobernanza del riesgo.
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