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Recomendaciones de aprobacion

Seinvita a la Junta Ejecutiva a que apruebe lo siguiente:

Tomando como base la situacion de flujo de efectivo sostenible a largo plazo
prevista, que para el final de 2021 se estima en USD 1 355 millones, y la
obtencion de préstamos programada (véanse el grafico 1y el cuadro 2), la Junta
Ejecutiva, teniendo en cuentala seccion 2 b) del articulo 7 del Convenio
Constitutivo del FIDA, toma nota de la situacion del efectivo neto del Fondo,
corriente y estimado en el futuro, que se ha generado a partirde la prevision de
las salidas de efectivo (como resultado de las obligaciones financieras) en relacién
con las entradas de efectivo corrientesy las previsiones futuras, incluido el plan
de captacion de fondos propuestoy la posicion futura del capital. Sobre esa base,
la Junta Ejecutiva autoriza al Presidente a concluir los convenios relativos a los
préstamos y las donaciones que se someteran a la aprobacion de la Junta en 2022
por un monto estimado de USD 1 167 millones.

Resumen

A fin de garantizar la sostenibilidad financiera del FIDA, es fundamental analizar
detenidamente la capacidad de financiacidn de la institucidn para llevar adelante
el programa de préstamos y donaciones previsto, cumplir las obligaciones de pago
contractuales, y mantener los coeficientes de liquidez en linea con las politicas
internas y las exigencias de las agencias de calificacion crediticia.

La capacidad del FIDA para asumir compromisos relativos a operaciones futuras se
basara en la disponibilidad de los recursos previstos, incluido el capital. El Fondo
debera estar preparado para hacer ajustes al programa de préstamos y donaciones
si la capacidad efectiva de financiacion o el volumen de capital disponible se
apartan de los niveles previstos.

Se espera que en el transcurso de la Duodécima Reposicidén de los Recursos
(FIDA12), el Fondo aplique plenamente las politicas financieras aprobadas durante
la Undécima Reposicién de los Recursos (FIDA11). Porlo tanto, los examenes
periddicos de la disponibilidad de recursos seran fundamentales para reevaluar la
capacidad de financiacidon y para asumir compromisos. La Direccién actualizara las
previsiones de la hipétesis basica al cierre de la FIDA11, el 31 de diciembre

de 2021.

La aprobacién de los recursos disponibles para compromisos para 2023 por parte
de la Junta Ejecutivase solicitara en el 137.° periodo de sesiones de esta, ya sea
para confirmar o para revisar el nivel de donaciones y el programa de préstamos
y donaciones general para la FIDA12 en funcién del nivel de recursos actualizado.

II. Antecedentes

5.

La FIDA12 entrd en vigor el 18 de agosto de 2021, con arreglo al parrafo 16 de la
resolucion 219/XLIV. En relacién con la disponibilidad para los compromisos, en el
parrafo 18 la resolucién estipula lo siguiente: “A partirde la fecha de entradaen
vigor de la Reposicién, todas las contribuciones adicionales abonadas a los recursos
del Fondo se consideraran disponibles para comprometerlas en operaciones con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 7.2 b) del Convenio y otras politicas
pertinentesdel Fondo”.
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En 2020, la Direccion presentd a la Junta Ejecutiva el documento titulado
“Actualizacién de 2020 de la metodologia para determinar los recursos del FIDA
disponibles para compromisos”?.

La metodologia actualizada conrespecto a los recursos disponibles para
compromisos hace una clara distincidn entre la capacidad de financiaciény la
capacidad para asumir compromisos, y determina que los préstamos constituyen
un recurso clave para respaldar las crecientes necesidades relativas a las
operaciones y los desembolsos, al tiempo que se mantienen unos niveles
adecuados de liquidez y de capital.

La capacidad de financiacidon del FIDA es su capacidad para satisfacer las
obligaciones pendientes en el periodo de los 12 meses siguientes empleando las
reservas de recursos disponibles.

La capacidad del FIDA para asumir compromisos es su capacidad para aprobar
nuevos préstamos y donaciones que se desembolsaran durante un periodo de
varios aflos. Ademas de unas previsiones de recursos prudentes, que comprenden
la toma de préstamos nuevosy previstosy las contribuciones futuras, esa
capacidad se apoya en una evaluacién de la disponibilidad de capital para el
periodo objeto de planificacién.

III.Recursos disponibles para compromisos

10.

11.

12.

La Consulta sobre la FIDA12 concluyd con un objetivo de reposicion de

USD 1 550 millones y un programa de préstamos y donaciones de

USD 3 800 millones. Al 30 de septiembre de 2021, las promesas de contribucién de
los donantes sumaban USD 1 144 millones, sin contar los componentes de
donacidn de los préstamos de asociados en condiciones favorables (PACF).

Si bien el objetivo de reposicién de la FIDA12 se mantiene en USD 1 550 millones,
la Direccion espera que se reciban contribuciones adicionales, con un grado
razonable de certeza en funcidn de los supuestos utilizados, a fin de llevar el total a
USD 1 300 millones, como minimo, contando los componentes de donacion de los
PACF que ya se conocen.

Con un nivel de reposiciéon de USD 1 300 millones, y con el respaldo de un total de
nuevos préstamos por valorde USD 1 100 millones y PACF porvalorde

USD 93 millones, el nivel sostenible maximo del programa de préstamosy
donacionesde la FIDA12 se establecié en USD 3 500 millones?, como se puede
apreciaren el cuadro 1.

' EB 2020/130/R.35. La metodologia anteriormente aplicada a losrecursos disponibles para compromisosse centré
principalmente en lacapacidad del Fondo para contraer compromisosa fin de apoyar nuevasoperacionesbasandose
en un solo enfoque, que comprende la disponibilidad de recursosy lasprevisionesde flujosde efectivo futuros, de
modo que el nivel de liquidez no cayera pordebajo de un nivel minimorequeridoen un plazo de 40 afios.

*EB 2021/133/R.13



14.

15.

16.

EB 2021/134/R.17/Rev.1

Cuadro 1

Informacion actualizada sobre el nivel sostenible del programade préstamos y donaciones de la
FIDA12

(en millonesde dolaresde losEstados Unidos)

Contribuciones ala reposicion 1300
Componentes de donacion delos PACF (incluidos 23
anteriormente)
Total derecursos tomados en préstamo 1183
Recursos tomados en préstamo (menos los PACF) 1090°
PACF 93
Total de donaciones 550
Donacionesordinarias 75
Donacionescon arreglo al Marco de Sostenibilidad de 495
la Deuda (MSD)
Reserva 50
Programa de préstamos y donaciones 3500
Coeficiente de apalancamiento para la FIDA12 (razon

. 29 %
deuda-capital)
Capital utilizable (al final de laFIDA12) 24-28 %

Capacidad de financiacion

A continuacion, en el cuadro 2 figuran las principales fuentes de fondos del FIDA y
los usos a que se destinan.

Cuadro 2
Principales fuentes de fondos del FIDA y usos aque se destinan

Entradas de efectivo Salidas de efectivo

Cobro de contribucionesde losdonantesy = Desembolsosparalas donaciones
contribucionesrelativasal MSD ordinariasy con arreglo al MSD
Reflujosde lospréstamos Desembolsospara préstamos
Ingresos en concepto de inversiones Gastos administrativos

Utilizacion dela deuda Servicio de ladeuda

Fuente: Actualizacion de 2020 de la metodologia para determinar losrecursos del FIDA
disponiblespara compromisos, EB 2020/130/R.35, cuadro 1, pag. 5.

Los calculos para evaluar la capacidad de financiacién del FIDA tienen en cuenta el
cobro de las contribuciones de los donantes y las vinculadas al MSD, y los recursos
procedentes de la utilizacion de la deuda, asi como la liquidez existente, para cubrir
las obligaciones comprometidas para los 12 meses siguientes?.

La reserva de recursos del FIDA a comienzos de 2022 sera suficiente para cubrir
las obligaciones contraidas para los siguientes 12 meses aun sin utilizar los fondos
tomados en préstamo o las promesas de contribucidn que no estan respaldadas por
un instrumento de contribucién (véase el anexo I, cuadro 1). No obstante,
cualquier reduccion del monto de recursos previstos o cambio del momento en que
se prevé su cobro generaria la necesidad de aplicar medidas correctivas para
garantizar el cumplimiento del requerimiento minimo de liquidez, entre ellas, la
revision del programa de préstamos y donaciones.

La aprobacion de los recursos disponibles para compromisos para 2023 por parte
de la Junta Ejecutiva se solicitara en el 137.° periodo de sesiones de esta, ya sea
para confirmar o para revisar el nivel de donaciones y el programa de préstamos y

% USD 150 millonesque se prevé cobraren diciembre de 2021.

* Las obligacionesde pago contraidasson lasderivadasde lasobligacionescontractualescon losprestatarios
(desembolsospara préstamosy donacionesvigentes), prestamistas (servicio de la deuda para lospréstamosdel
Marco para la Obtencién de Empréstitos Soberanosy PACF) y gastos administrativos (pagosde salariosy otros
gastos de personal, y pagospara el suministro de bienesy la prestacién de servicios).
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donaciones general para la FIDA12. La primera reevaluacion sera la instancia de
control del nivel del programa de préstamos y donaciones a ocho meses del inicio
del ciclo de reposicidn, sobre la base de la comparacion, por un lado, entre el nivel
de reposicion efectivo y el objetivo fijado y, por otro lado, entre los préstamos
efectivamente obtenidosy el nivel previsto para el ciclo®.

Capacidad para asumir compromisos

La evaluacion y el seguimiento de la capacidad de asumir compromisos constituyen
el principal control respecto a los factores determinantes de la capacidad del FIDA
para aprobar el programa de préstamos y donaciones en el mediano a largo plazo,
entre ellos, la disponibilidad de préstamos previstos y futuros, las contribuciones
futuras, el capital disponible y otros flujos de recursos netos, todos ellos previst os
en funcién de supuestos prudentes (véase el conjunto completo de supuestos en el
anexo III).

En el cuadro 3 se presentan las previsiones financieras basadas en los estados
financieros de mitad de afio, las promesas de contribucién y las contribuciones por
cobrary el plan de captacién de fondos actualizado al 30 de septiembre de 2021.
Teniendo en cuenta los supuestos expresados en el anexo III, se utilizan modelos
financieros para la prevision del flujo de efectivo, el balance generaly las
declaraciones de ingresos para las proximas tres reposiciones®.

® Actualizacion de 2020 de lametodologia para determinar losrecursos del FIDA disponiblespara compromisos,
EB 2020/130/R.35, p&g. 1, parrafo 6.

® La Direcci6n piensa incluir la totalidad del conjunto de declaraciones previstascon losrecursos disponiblespara
compromisospara 2022.



Cuadro 3

Previsiones alargo plazo de la capacidad para asumir compromisos
(en millones de dolares de los Estados Unidos)

donaciones®

FIDA11 FIDA12 FIDA13 FIDA14
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Liquidez al comienzo del afio 1165 1355 1850 1679 1417 1447 1501 1496 1644 1604
Entradas
Reembolsos de préstamos 421 432 472 521 571 628 696 7 851 933
Cobro decontribuciones?® 449 435 473 350 365 377 410 428 410 434
Tomade préstamos 429 798 107 127 400 395 300 400 395 300

vigentes 429 398 7 7

previstos - 400 100 120 400 395 300 400 395 300
Ingresosen concepto de inversiones 2 - - - - 2 2 2 2 2
Salidas
Desembolsos® (915) (963) (985) (1009) (1035) (1033) (1067) (1090) (1119) (1119)

vigentes (914) (946) (885) (789) (668) (494) (338) (200)  (102) (43)

previstos 1) an (100) (219) (366) (540) (729) (890) (1016) (1076)
Obligaciones de préstamos (servicio de
e ay tass s)p ( (28) (43) (57) (65) (74) (109) (139) (159)  (369) (178)
Gastos administrativos y otras partidas (151) (159) (171) (183) (195) (202) (204) (206)  (208) (210)
Otros flujos de efectivo (16) (5) (11) 3 (3) (3) (3 (3 3 3
Flujos netos 190 295 172) (262) 30 54 ©) 148 (41) 159
Liquidezal final de afio 1355 1850 1679 1417 1447 1501 1496 1644 1604 1763
;c:]rsci(eﬁr:]taje de liquidez en condiciones de nd. 0.83 0.83 0,83 0.83 0.83 0.83 0.86 0,03 0.83
Liquidezen condiciones de tension al n.d. 1125 1536 1393 1176 1201 1246 1287 1532 1336

T

ﬁiﬁ dfz"?ffogi/:;q“e”m'emo minimo de 182% 112% 147 % 130% 106 % 105 % 103% 103% 103% 103%
Coeficiente de liquidez (>5 %) 12,3 % 15,8% 14,6 % 12,6 % 11,5% 11,9% 11,9% 11,9% 11,8% 13,1 %
dcgg'lfl'g;‘igf desembolso (>16 % a partir 15,6 % 16,6 % 16,4 % 16,3 % 16,3 % 16,0 % 16,2 % 16,3% 16,5% 16,4 %
Relacion deuda-capital (<35 %) 20 % 29 % 29 % 29 % 33% 37 % 39 % 41 % 42 % 43 %
dcgf;:('iggygf cobertura del sewvicio de fa 7% 10% 12% 12% 13% 17% 20% 20%  43% 19%
Capital utilizable 30%- 36 % 24% - 28% 6% - 21% 5% - 20%
Saldo total no desembolsado 5792 5995 5177 6335 6466 6598 6696 6768 6814 5853
fotal del programa deprestamos y 1007 1167 1167 1167 1167 1167 1167 1167 1167 1167

abe gjn contar el Programa de Adaptacion para la Agricultura en Pequefia Escala (ASAP).
¢ Apartir de 2022 se aplicara un recorte de valoracion al nivel de liquidez. La liquidez en condiciones de tensién se medirden relacién con el nuevo requerimiento minimo de liquidez.
9 Conarreglo ala nuev a Politica de Liquidez, en 2022 el requerimiento minimo de liquidez cambiara al 100 % de los desembolsos y el sevicio de la deuda.

T'AY/LTd/PET/T20T g3
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Recuadro 1

D

i)

iv)

El cuadro incorpora los cambios incluidos en la metodologia relativa a los recursos disponibles para compromisosy en la
Politica de Liquidez actualizada’, a saber:

la liquidez en condiciones de tension como nuevo parametro para el cumplimiento del requerimiento minimo de

liquidez, calculado aplicandoun recorte de valoracion a lostituloscomercializablesen la cartera de inversionespara
calcularlosactivosliquidos;

una nueva definicion del requerimiento minimo de liquidez, calculado comoel valorde losdesembolsosy el servicio
de ladeuda para 12 mesescon perspectiva de futuro, con un limite minimodel 100 %;

un coeficiente de desembolso calculado como la suma de los desembolsos de los préstamos, las donaciones
ordinariasy con arreglo al MSD en un periodo determinado (sin contarlasdonacionesdel ASAP)sobre el saldo no
desembolsado al comienzodel mismo periodo, y

la evolucién del coeficiente de capital utilizable®, que debe sersuperiora 0 %.

19.

Se prevé que en la FIDA12 habra un aumento de la liquidez y de la liquidez en
condiciones de tensién del FIDA al comienzo de cada periodo, como se aprecia en
el grafico 1. En particular, el perfil de liquidez presenta un pico en 2023 debido a
los USD 798 millones previstos y los nuevos préstamos que se espera recibir en
2022, casiel 70 % de todos los préstamos tomados para la FIDA12. Como se
explica en el parrafo 26, la finalidad es anticipar la financiacion para la FIDA12 a fin
de cubrirlas necesidades de planificacion operacional y posicionar exitosamente al
Fondo como nuevo emisor en el ambito de las colocaciones privadas. Sien 2022 no
se alcanzara el maximo de USD 400 millones en la toma de nuevos préstamos, las
necesidades de préstamos para 2023 y 2024 se ajustaran en consecuencia y se
presentaran a la Junta Ejecutiva para su aprobacién en los recursos disponibles
para compromisos para 2023.

Grafico 1
Liquidez del FIDA prevista®
(en millones de dolares de los Estados Unidos)

Previsionesde liquidez

_ 2000 1850
2 1800 o 1679 . 1644 1604
° 1447 501 1496
S 1600 1355 1393 1417 - 1532 1336
£ 1400 1165 4155 1176 1201 1246
2 1200 1488
S
1 000 1109 1145 1206 1249 1297
800 1005 1042 1074
600
400 639
200
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
o Liquidez inicial en . - -
Liquidez inicial condiciones de tensién Requerimiento minimode liquidez
20. Cuando se hace el seguimiento de la capacidad del FIDA para asumir compromisos,

una variable fundamental para la evolucion del capital disponible es el volumen y la
tendencia del saldo no desembolsado, que representa el nivel de compromisos
operacionales con que debe cumplir el Fondo una vez que los proyectosson
aprobados por la Junta Ejecutiva. El saldo no desembolsado del FIDA esta
conformado por los préstamos y las donaciones aprobados y acumulados, pero aun

" El nivel de liquidez objetivo comenzara a preverse a partir del préximo afio.

® Coeficiente de capital utilizable = (capital disponible inicial - total de recursosnecesarios - colchén)/capital disponible
inicial.

° Liquidez al comienzo del periodo. A partirde 2022, se aplicara un recorte de valoracién a lostituloscomercializables
de la cartera de inversionespara calcularlosactivosliquidos, esdecir, para dar cuenta delriesgo de faltade liquidez
de lostitulosde la cartera de inversionesal momento de laventa, en consonanciacon la metodologia utilizada porlas
agenciasde calificacion. La liquidez en condicionesde tension que derive de allise medira en relacién con el
requerimiento minimo de liquidez actualizado.
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no desembolsados. Las aprobaciones previstas del programa de préstamosy
donaciones por valorde USD 3 500 millones superan la suma de los desembolsos
de los préstamos, las donacionesy con arreglo al MSD en cada ciclo. Por
consiguiente, se prevé que el saldo no desembolsado crecera de forma sostenida y
en 2030 alcanzara los USD 6 900 millones.

Ademas de la capacidad de financiacién, el capital utilizable es otro parametro
central para determinar el crecimiento en el balance de FIDA, incluidos los
préstamos tomados. El capital utilizable se mantiene porencima de cero, y
gradualmente cae de entre el 24 % y el 28 % durante la FIDA12 a entreel 16 % vy
el 21 % en la FIDA14. Esto sucede, en parte, a causadel crecimiento del
apalancamientoy el saldo no desembolsado de los préstamos, las donaciones
ordinarias y las donaciones con arreglo al MSD, como se explica anteriormente.

El coeficiente deuda-capital es la relacidn entre el total del saldo pendiente de la
deuday el capital inicial disponible, una medida del capital del FIDA. En la
hipotesis de un incremento considerable de la toma de préstamos, el coeficiente
deuda-capital aumentaria y podria requerir la revision del limite del 35 % en la
FIDA13.

Sobre la base de los supuestos expresados en el anexo III, el plan de captacién de
fondos planteado en la seccion1V y los niveles de capital disponible previstos, se
considera que un programa de préstamos y donaciones de USD 1 167 millones
para 2022 resultara sostenible desde el punto de vista financiero.

Plan de captacionde fondos

Con arreglo a la nueva metodologia relativa a los recursos disponibles para
compromisos, el plan de captacién de fondos se remite a la Junta Ejecutiva para su
aprobaciéon como parte delinforme correspondiente. El plan presenta los préstanmos
anuales divididos en tres categorias, como se indica en la nueva metodologia
mencionada, a saber: i) préstamos vigentes; ii) préstamos previstos, y iii) nuevos
préstamos para cada ciclo de reposiciontt,

Para el periodo de la FIDA12, el Fondo debera conseguir nuevos préstamos por un
valor estimado de USD 1 182 millones a fin de sustentar el programa de préstamos
y donaciones de USD 3 500 millones2. El monto obtenido en préstamo se reevalla
anualmente a fin de tomar en cuenta los flujos de caja actualizados.

A continuacion, se describe la situacion de los préstamos incluidos en el plan de
captacién de fondos.

i) Préstamos vigentes: préstamos ya utilizados, préstamos comprometidos o
mecanismos sobre los cuales el FIDA tiene un derecho contractual que le
permite utilizaros en el futuro.

. Préstamo del Banco de Desarrollo KfW:

o Monto: USD 470 millones

. Moneda de denominacion: délar de los Estados Unidos

. Vencimiento: 20 afios; periodo de gracia (principal): cinco afios

. Reembolso: método de amortizacién lineal

o Tasa de interés: tasa de oferta interbancaria de Londres (libor) variable a

6 meses!3 + diferencial

“EB 2020/131(R)/R.21/Rev.1

Y EB 2020/130/R.35

¥ EB2021/133/R.13

3 El conveniode préstamo contempla unaclausula de respaldo en caso de que latasa libor se suspenda, conforme a
las practicashabitualesdel mercado.
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. Plan de cobro: USD 150 millones en diciembre de 2021; USD 320 millones
en enero de 2022

. Diferencial sobre la tasa libor: por determinar

D Comision inicial de compensacién de gastos: 0,35 %

. Comision de compromiso: cero

Se prevé que para el 31 de diciembre de 2021 se habra firmado el nuevo
convenio de préstamo con el Banco de Desarrollo KW y se habran
utilizado USD 150 millones del préstamo. Esto permitira al Fondo iniciar
el periodo de la FIDA12 con una posicidon de liquidez sdlida. El saldo de
USD 320 millones se utilizard en enero de 2022 con arreglo al convenio
de préstamo. Porlo tanto, el monto completo del préstamo con este
banco puede considerarse obtenido.

PACF Finlandia: Finlandia y el FIDA estan proximos a finalizar las
negociaciones y Finlandia expresé su voluntad de firmar y desembolsar el
préstamo antes del final de 2021. Por lo tanto, este préstamo puede
considerarse obtenido.

o Monto del préstamo: EUR 60 millones

. Moneda de denominacion: euro

o Vencimiento: 40 anos; periodo de gracia (principal): 10 afios
. Reembolso: método de amortizacién lineal

o Tasa de interés: 0,10 %

. Plan de cobro: por determinar

i) Préstamos previstos: préstamos que se prevé obtenery respecto de los
cuales hay pruebas de que se ha asumido un compromiso en forma de una
carta de intencién o un acuerdo marco.

PACF India: India se comprometié a otorgar un PACF durante la sesidn
de reposicion en condiciones conformes al PACF otorgado para la
FIDA11. No obstante, ese préstamo todavia no puede considerarse
obtenido.

. Monto del préstamo: USD 20 millones

o Moneda de denominacién: délar de los Estados Unidos

o Vencimiento: 25 anos; periodo de gracia (principal): cinco afios
. Reembolso: método de amortizacién lineal

D Tasa de interés: 1,0 %

. Plan de cobro: en tres tramos

iii) Nuevos préstamos: préstamos adicionales que estan previstos, pero no
incluidos en los recursos disponibles para compromisos para el afio siguiente
debido a la falta de certeza sobre la posibilidad de obtenerlos.

Al 30 de septiembre de 2021, se supone que se dispondra de nuevos
préstamos por un valor equivalente a USD 620 millones.

Tras la aprobacién por parte de la Junta Ejecutiva del establecimiento del
Programa de Eurobonos a Mediano Plazo del FIDA4, la primera emisidon
de colocaciones privadas del Fondo estd prevista para comienzos de
2022. Dado que se esta apuntando a inversores a largo plazo que utilicen
la estrategia de buy and hold (*comprary mantener”), seguramente las
mejores opciones seran los fondos de pension y las empresas de seguros.

“EB2021/133R.11
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Una serie de reconocidosinversores de impacto que se concentranen
bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) —y que
estan comprando colocaciones privadas de otras instituciones financieras
internacionales— han expresado su compromiso con el FIDA por escrito.
El Fondo esta llevando a cabo la diligencia debida con respecto a estos
posibles inversores, tal como lo prescribe el Marco Integrado para la
Obtencién de Préstamos, y los nombres y las operaciones de préstamo
propuestos se remitiran a la Junta para su aprobacion.

En ultima instancia, las condiciones del mercado seran las que
determinen el momento exacto de la emisidon de colocaciones privadas,
pero es razonable suponer que en 2022 habra mds de un inversor
dispuesto a invertiren el FIDA. El supuesto del monto total de

USD 400 millones para 2022 es el maximo que la Direccién esta
proponiendo para el primer afio del acceso del FIDA a los mercados
financieros como emisor de colocaciones privadas. Segun los supuestos
actuales, los restantes USD 220 millones se obtendran en 2023

(USD 100 millones) y en 2024 (USD 120 millones). La estrategia es
anticipar la financiacion a fin de: i) proporcionarun mayor nivel de
certidumbre a los posibles prestatarios que accedan a los fondos a través
del Mecanismo de Acceso a Recursos Ajenos (BRAM), y ii) posicionarcon
éxito al FIDA como emisor de colocaciones privadas aprovechando mas
de una oportunidad de captacion de fondos cuando las condiciones de
mercado sean mas favorables. Las previsiones de recursos disponibles
para compromisos para 2023 y las necesidades de préstamos para lo que
resta de la FIDA12 reflejaran los préstamos efectivamente obtenidos en
2022. Porlo tanto, si el FIDA no se encontrase en condiciones de
conseguir la totalidad de los USD 400 millones en 2022, se reevaluaran
las necesidades de préstamos para 2023y 2024 y se remitiran a la Junta
Ejecutiva para su aprobacion en el plan de captacion de fondos de 2023.

La toma de préstamos se gestionara con arreglo al Marco de Gestion del
Activoy el Pasivo del FIDA. A tal efecto, para las colocaciones privadas se
apunta a vencimientos no inferiores a siete afos. Inicialmente, las
colocaciones se denominaran en délares de los Estados Unidos y euros,
de modo que se correspondan con los activos. Asimismo, los descalces en
la gestion del activo y el pasivo se minimizaran utilizando derivados
cuando sea necesario.

Aunque los niveles de precios aun no se han discutido con los inversores,
el punto de partida sera la calificacién AA+del FIDA y la comparacion con
instituciones homdlogas.
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Cuadro 4
Plan de captacion de fondos para la FIDA12
(en millones de dolares de los Estados Unidos)

i) Préstamos Total equivalente] Total
vigentes/obtenidos Moneda DEN |Total en DEN |en USD 2021 | 2022 | 2023 | 2024 FIDA12
PACF Finlandia EUR 60 71 71 71
Kfw uUsD 470 470 0
Tramo 1 150 150
Tramo 2 320 320
Subtotal de préstamos
vigentes 541 150 391 0 0 541
ii) Préstamos previstos
PACF India USsD 20 20
Tramo 1 7 7
Tramo 2 7 7
Tramo 3 7 7
Subtotal de préstamos
previstos 20 0 7 7 7 21

iii) Nuevos préstamos

Plan de adquisicionesy

contratacionesl| Usb 400 400 400 400
Plan de adquisicionesy
contratacionesl| uUsb 100 100 100 100
Plan de adquisicionesy
contratacionesll| uUsD 70 70 70 70
Plan de adquisicionesy
contrataciones|V uUsD 50 50 50 50
Subtotal de préstamos
nuevos 620 620 0 400 100 120 620

Recursos tomadosen
préstamo acumulados
FIDA12 150 948 | 1055 | 1182 1182

V. Conclusiones

27. La capacidad de financiacidon del FIDA y el cumplimiento del requerimiento minimo
de liquidez para 2022 se garantizara mediante las contribuciones futurasy los

nuevos recursos tomados en préstamo.

28. Sobre la base del nivel de promesas de contribucién recibidas al 30 de septiembre
de 2021 (USD 1 144 millones, sin contarlos componentes de donacion de los
PACF), el célculo de la base de reposicidén sostenible para la FIDA12 se ubicara

ligeramente por debajo del nivel requerido.

29.

30.

31.

Si las contribuciones futuras, los reflujos de los préstamos, los recursos obtenidos
en préstamo y el capital utilizable se apartan de los niveles previstos, la capacidad
del FIDA para asumir compromisos se vera afectaday el programa de préstamos y
donaciones debera ajustarse para minimizar la posibilidad de contraer un exceso de
compromisos a largo plazo.

Se prevé que el saldo no desembolsado crecera de forma sostenida y en 2030
alcanzara los USD 6 900 millones. El aumento de la reserva de préstamos no
desembolsados y donaciones ordinarias y con arreglo al MSD reduce el capital
disponible para los nuevos compromisos en el futuro.

Con objeto de planificar las operaciones del FIDA de forma prudente para el ciclo
de la FIDA12, la Direccién propone que:

i) el programa de préstamos y donaciones autorizado para 2022 (estimado en
USD 1 167 millones) se mantenga en linea con la hipdtesis actualizada
respecto a dicho programa aprobada porla Junta Ejecutivaen su 133.° periodo
de sesiones;
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la Direccion continte llevando a cabo un seguimiento estrecho de los recursos,
con actualizaciones periddicas de las capacidades de financiacién y para
asumir compromisos, y

en el periodo de sesiones de septiembre de 2022, la Direccidn presente a la
Junta una actualizacién de la situacion de las contribuciones para la FIDA12,
incluyendo las posibles repercusiones para el programa de préstamosy
donaciones; y que solicite que la Junta tome una decisién y los recursos
disponibles para compromisos para 2023 se presenten en diciembre de 2022 a
fin de confirmar o ajustarlos niveles de las donacionesy del programa general
de préstamos y donaciones, en funcion de los recursos disponibles recibidos a
ese momento.
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Anexol

Capacidad de financiacion

EB 2021/134/R.17/Rev.1

1. En el cuadro 1 se presenta la capacidad del FIDA de cumplir con los pagos

comprometidos en 2022 en dos hipétesis:

)] 2022-A, que comprende todos los recursos previstos, y

i) 2022-B, que excluye las deudas nuevas, previstasy vigentes para 2022 y
las promesas de reposicién sin instrumentos de contribucién, es decir,
recursos aun no cobrados o comprometidos.

Cuadro 1

Recursos disponibles paralacapacidad de financiacién
(en millonesde délaresde losEstados Unidos)

2021 2022-A

2022-B

Notas

Incluidoslos
recursos
previstos

Excluidalanueva
deudaylas
promesassin
instrumentosde
contribucion

Liquidezinicial total 1165 1355

1355

Reserva prevista de
recursos disponiblesa
comienzo de 2022

Reflujosde lospréstamos 421 432

432

Reembolsosprevistos
con arreglo a losplazos
de repago contractuales
de cada préstamo

Confiribuciones 449 435

266

Toma de préstamos"™ 429 798

La capacidadfinanciera
pone a pruebala
resilienciade los
recursos del FIDAen
una hipotesisde
ausencia de ingresos
derivadosde promesas
futuraso de falta de
instrumentosde
contribucién y sin
acceso a nuevos
préstamosen 2022

Ingresos en concepto de
inversiones

Rendimiento previsto
sobre titulosenla
cartera de inversion del
FIDA

Desembolsosde préstamos,

donacionesy con arreglo al MSD i -963

-963

Desembolsos
contractualesprevistos

Servicio de ladeuda 28 43

43

Pago previsto del
principal contractual e
interesessobre
préstamos

Gastos administrativos -151 -159

-159

Pago previsto de gastos
operacionales
contractuales™

Otros -16 -5

Otros pagosprevistos
estipuladospor contrato
(p. €j., la parte
correspondiente al FIDA
del alivio de ladeuda de
los paises pobresmuy
endeudados(PPME))

5 véase el parrafo 26.

' Los gastos operacionalesse determinanen el estado de resultadointegral del FIDA como salariosy pre staciones
del personal, gastosde oficinay generales, consultoresy otros costos no relacionadoscon el personal,y costos

bancariosy de inversion directos.
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2021 2022-A 2022B Notas
Reserva prevista de
Liquidez total al cierre 1355 1850 883 | recursos disponiblesal
final de 2022
Aplicacién del recorte de
valoracién alostitulos
Porcentaje de recorte de 17 % 17 % comercializablesen la
valoracion dela liquidez"” - ° ° | carteradeinversiones
del FIDApara calcular
los activosliquidos
Hauidezinicialen condicionesde 1165 1125 1125 | Activosliquidosiniciales
L|qU|defz’de cierre en condiciones 1355 1535 733 A_ctlvosllqwdosde
de tension cierre
12 mesesde
Requerimiento de liquidez minima 639 1005 1005 | desembolsosy servicio
deladeuda
Liquidezinicial del coeficiente Un resultado menoral
de requerimiento minimo de 182 % 12% 12% | 100 % indicaria quelos
liquidez activosliquidoscaerian
Liquidez de cierre del pordel.JaJ.o dtel -
coeficiente de requerimiento 212 % 153 % 73 % geqlgerl_rglen ominimo
minimo de liquidez eliquicez

2. En ambas hipoétesis, se prevé que el coeficiente de requerimiento minimo de
liguidez al inicio de 2022 se ajustara al limite establecido. La reserva de recursos
prevista para comienzos de 2022 cubrira las obligaciones comprometidas para los
12 meses siguientes.

3. De materializarse la hipotesis B —es decir, si durante 2022 no hay nuevas deudas
ni se reciben contribuciones sin instrumentos de contribucién —, se corre el riesgo
de que la reserva de liquidez prevista al final del afio caiga por debajo del
requerimiento minimo de liquidez. La Politica de Liquidez ofrece orientacion sobre
las medidas relativas a los proyectosy no relacionadas con ellos que deberian
adoptarse en dicha hipétesis!®. La Direccion procurara someter el nivel de los
recursos a un seguimiento semanal.

Enfoque de labase de reposicion sostenible parala FIDA12

4, El enfoque de la base de reposicidon sostenible forma parte de la evaluacion de la
capacidad de financiacion del Fondo. Establece que los nuevos compromisos para
las donacionesy los gastos operacionales deben sufragarse en su totalidad
mediante las nuevas contribuciones de los Miembros en cualquier ciclo. En el
cuadro 2 se muestran los niveles sostenibles de las donaciones en la hipétesis de
reposicion aprobada para la FIDA12%°,

Y El recorte de valoracion se aplicara a partirde 2022, cuandoentrenen plenovigorlasdisposi cionesde la Politica
de Liquidez actualizada.

8 EB 2020/131(R)/R.20/ReV.1, anexoll

' Informacién actualizada sobre el nivel sostenible del programa de préstamosy donacionespara la FIDA12,

EB 2021/133/R.13, cuadro 1, pag. 4.
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Cuadro 2
Enfoque de la base de reposicion sostenible paralaFIDA12
(en milones de ddlares de los Estados Unidos)

Reposicién actualizada

Contrik_JEJciones menos los componentes de 1277
donacién de los PACF

Total de donaciones (550)
Compensacién por aplicacion del MSD (88)

PPME (18)

Total de gastos operacionales (513)

Base de reposicion Sostenible

5. El monto de USD 1 277 millones en contribucionesincluyelas promesas futuras
previstas con un alto grado de certeza. Si el monto de las contribuciones efectivas
no alcanzase el nivel aprobado para la hipétesis de reposicion, el nivel sostenible
de donaciones del FIDA deberia ajustarse. Con contribuciones por valor de
USD 1 144 millones, se necesitaria un ajuste de USD 25 millones como minimo.
Por tal motivo, la Direccién reevaluara la base de reposicién sostenible cada afio
por medio de un documento anual sobre los recursos disponibles para
compromisos.
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Analisis de la variacion

6. Enla actualizaciéon de 2020 de la metodologia para determinar los recursos del
FIDA disponibles para compromisos se estipula que en el documento sobre los
recursos disponibles para compromisos se informe sobre todas las desviaciones
significativas respecto de las previsiones iniciales, a fin de mitigar el riesgo
subyacente de contraer un exceso de compromisos en caso de que los recursos
futuros no se hagan efectivos, o para garantizar que se maximice el uso de los
recursos en caso de que se materialicen recursos adicionales no previstos.

7. En el cuadro 1 figura una comparacion entre las previsiones para 2021 expuestas
en el cuadro sobre recursos disponibles para compromisos del afio pasado al 9 de
octubre de 2020 y las previsiones que figuran en el presente documento
actualizadas al 30 de septiembre de 2021, con una explicacion de la diferencia para
cada valor.

Cuadro 1
Variacion en las previsiones paralaFIDA12
(en millones de dolares de los Estados Unidos)

Cifras previstas

2021 Variaciéon

Recursos Recursos
disponibles disponibles
para para
compromisos | compromisos
de 2020 de 2021

Liquidez total 991 1165 | Cobro anticipado del primer tramo del préstamo de
inicial la Agence Francaise de Développement (AFD) -
EUR 200 millones en diciembre de 2020. Los
recursos disponibles para compromisos para 2020
incluyeron el préstamo completo en 2021

Reflujos de los 392 421 | Supuesto actualizado de tasas de interés que

préstamos afectan los ingresos derivados de los préstamos y

saldos actualizados del principal de los préstamos

Contribuciones 268 449 | Los recursos disponibles para compromisos 2021

comprenden:

e pagaré por valor de USD 26 millones para la
FIDA11 previsto para diciembre de 2021 -
previsto inicialmente para 2022

e USD 21 millones en promesas retrasadas
correspondientes a 2020

e USD 32 millones en cobro de promesas para la
FIDA12 previstas/cobradas en 2021

e lainclusién de todos los instrumentos de
contribucién en el plan de cobro disponible para
las promesas vigentes en lugar de perfiles

Toma de 393 429 | Los recursos disponibles para compromisos para

préstamos 2021 comprenden:

e EUR 100 millones del préstamo de la AFD
(segundo tramo)

e USD 151 millones del préstamo del Canada

e USD 150 millones del préstamo del Banco de
Desarrollo KfW (primer tramo)

e USD 6,7 milones del PACF de India

Ingresos en 0 2 | Supuestos actualizados sobre ingresos en concepto

concepto de de inversiones

inversiones

Desembolsos 858 915 [ Objetivo de desembolso actualizado
de préstamos y
donaciones
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Cifras previstas

2021 Variacion

Servicio de la 28 28 | -

deuda

Gastos 179 151 | Actualizado por la Oficina de Estrategia

administrativos Presupuestaria del FIDA (OSB)

Otros 2(2) 16 | Incluidas las liquidaciones entre fondos a mitad de
ano

Liquidez total 977 1355 | +39 %, debido principalmente a una utilizacion

de cierre mayor y anticipada de los préstamos, ingresos
anticipados en concepto de contribuciones en 2021
y pago de contribuciones retrasadas
correspondientes a 2020
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Supuestos del modelo financiero

Tipo Descripcion Valor Confirmado con

Fecha del 30 de juniode 2021 Estados financieros no auditados y coeficientes financieros al 30 de junio de 2021 Division de

balance Contraloria
Financiera (FCD)

Insumo del Balances conciliados a la Otras obligaciones, contribuciones, ganancias retenidas, reservas, ingresos, gastos y donaciones FCD

balance fecha de los estados con arreglo al MSD, gastos de intereses, gastos operacionales, otros gastos, pérdidas y ganancias

financieros

por conversion de divisas, otros ingresos integrales, efectivo e inversiones, préstamos,
contribuciones por cobrar, otras sumas por cobrar, otros activos, donaciones no desembolsadas,
otras sumas pagaderas, deuda, préstamos de valor deteriorado, interés devengado de préstamos

Componente de | Valordelbalance al 30 de | Excluido de los préstamos pendientes (PACF) y de las contribuciones por cobrar como partida FCD
donaciéndelos | junio de 2021 distinta del flujo de caja e incluida en el capital
PACF Total pendiente de componentes de donacién: USD 51,2 millones
Fecha de tipos Calculado sobre la base 30 de junio de 2021 FCD
de cambio de los datos del balance
al 30 de juniode 2021
Insumo de tipos | Tasas alineadas con los FECHA DE REFERENCIA CODIGO DE MONEDA VALOR FCD
de cambio va_Ic_)res de PeopleSoft 30/06/2021 CAD 1,2383
utilizados para el balance
30/06/2021 CHF 0,92435
30/06/2021 CNY 6,46145
30/06/2021 EUR 0,8432414
30/06/2021 GBP 0,723877
30/06/2021 JPY 110,99
30/06/2021 NOK 8,6052
30/06/2021 NzD 1,431127
30/06/2021 SEK 8,55215
Movimientos No incluidos en las Ningun movimiento entre fondos previsto FCD
entre fondos previsiones USD 29 millones en junio, incluidos los movimientos entre fondos
Pérdida creditida | Calculado sobre la base Reserva para pérdida crediticia prevista= USD 115,8 millones FCD
prevista de los datos del balance
al 30 de juniode 2021
Retrasos Para préstamos vigentes: | Paises con retraso: Republica Popular Democratica de Corea, Somalia, Venezuela (Republica FCD

se suspenden todos los
préstamos a paises con
retrasos

Para préstamos previstos:
se aplica porcentaje fijo a
todos los préstamos

bolivariana de), el Yemen (seguimiento del retraso 10 de julio de 2021)
Préstamos previstos: 2,8 % retrasos previstos

III OXauy
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Tipo Descripcion Valor Confirmado con
Flujos de PPME Salidas previstas Gasto total previsto: XDR 37,6 millones FCD

para el FIDA (millones de USD) previstos para el periodo 2021-2038

Nivel minimode | EB 2016/118/R.28 Nivel minimo cero en libor/euribor para los préstamos con tasas de interés variable Politica

las curvas de las

tasas de interés

a plazo paralos

préstamos

Fecha de las Curvas observadas en Tipos para transacciones a término anuales para 50 afios Divisidén de

curvas de las
tasas deinterés
a plazo

Bloomberg al 30 de junio
de 2021

Curva de derechos especiales de giro (DEG) calculada utilizando las ponderaciones del Fondo
Monetario Internacional para la cesta de cinco monedas

Servicios de
Tesoreria (TRE)

Tasade Se prevé que el programa | 0 % al afio TRE
crecimiento del de préstamosy
programa de donaciones no sufrira
préstamos y cambios de unciclo a otro
donaciones en el
ciclo de
reposicion
Tasade Se prevé que las 0 % al afo TRE
crecimiento de contribuciones
las permaneceran sin
contribuciones cambios de unciclo a
en el ciclo de otro.
reposicion
Prevision sobre Perfiles por grupo de Fecha de cobro prevista a nivel de contribucidn incluida o todas las contribuciones con instrumentos | TRE
cobro de monedas de contribucidon y pagarés
contribuciones Perfiles mensuales durante seis afios aplicados a los grupos de divisas: USD, EUR, JPY, GBP y CNY
cuando no se dispone de instrumentos de contribucidn
Desembolso Objetivo para el 2021: USD 858 millones + USD 7 millones + desembolso adicional de USD 50 millones = TRE/PMD

coeficiente de desembolso
acordado con el
Departamento de
Administracion de
Programas (PMD) y el
personal directivo
superior

USD 915 millones
Meta anualdel 16 % a partirde 2022

III OXauy
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Tipo Descripcion Valor Confirmado con
Rentabilidad de Estimado sobre la base de | 2021: 10 puntos basicos (sobre la base de los resultados actuales) TRE
la cartera de las condiciones de 2022-2026: 0 puntos basicos
inversiones mercado actuales 2026-2031: 15 puntos basicos
A partirde 2032: 55 puntos basicos

Recorte de Alineado con la matriz de | Meta de recorte de valoracién fija de 17% para la FIDA12 TRE
valoracién dela | recorte de valoracion de
cartera de la liquidez y el riesgo A partirde la FIDA13, el recorte de valoracion se mantiene enel 17 % a menos que se
inversiones crediticio de Standard & requiera una reduccidon para cumplir con el requerimiento minimo de liquidez

Poor’s. Recorte de

valoracién del crédito

para un horizonte inferior

a los 12 meses y recorte

de valoracion de la

liquidez para un periodo

superiora los 12 meses
Nivel minimo de | Estructura de nivel TRE

las curvas a
término de las
tasas de interés
para la toma de
préstamos

minimo con arreglo al
convenio de préstamo
para cada instrumento de
deuda

Tipo de deuda

Soberano
Soberano

Soberano

Soberano

Soberano

Soberano
Soberano

Prestamista

Kfw
Kfw

1.er préstamo de la AFD

1.er préstamo de la AFD

1.er préstamo de la AFD

1. préstamo de la AFD
2.% préstamo de la AFD

Diferencial de interes
0,20%
0.20%
0,35%
0,35%

0,35%

0,35%
0,35%

Nivel minimo

0 sobre euribor

0 sobre euribor

0 sobre tasa de interés general
0 sobre tasa de interés general

0 sobre tasa de interés general

0 sobre tasa de interés general
0,15% sobre interés general

III OXauy

T'AY/LT Y /PET/T20T g3



(014

Tipo Descripcion Valor Confirmado con
Reserva de Existente al 30 de junio USD 1 433 millones, incluido el componente de donacidn TRE
préstamos de 2021 con arreglo a las
disposiciones CODIGO DE MONEDA  CODIGO DE DEUDA  PRESTAMISTA  SALDO APROBADO
contra ctuale_s_y los EUR AFD-ILA-I AFD 200 000 000
recursos adicionales
recibidos hasta la fecha EUR KFW-ILA-| KFW, Alemania 100 000 000
EUR KFW-ILA-II KFW, Alemania 200 000 000
EUR KFW-ILA-I11 KFW, Alemania 100 000 000
EUR CPL-FRA Francia 50 000 000
EUR CPL-FIN-I Finlandia 50 000 000
usb CPL-IND-I India 20000 000
usD CAD-| Canada 52485 701
usD CAD-II Canada 59983 658
EUR AFD-ILA-II AFD 300 000 000
usD CAD-III Canada 151941 654
Volumende Segun el plan de FIDA12: TRE
préstamos captacién de fondos Préstamos soberanos (KfW) - USD 470 millones con cobro anticipado del primer tramo de
tomadosenel presentado porla Unidad | USD 150 millones en diciembre de 2021 y segundo tramo de USD 320 millones en enero de 2022
futuro encargada de la Colocaciones privadas por valor de USD 620 millones (cobros de USD 400 millones en 2022,
Captacion de Fondos y las | USD 100 millones en 2023 y USD 120 millones en 2024)
Relaciones con Clientes
FIDA13 y reposiciones posteriores:
colocaciones privadas por valor de USD 1 000 millones (cobros de USD 400 millones,
USD 300 millones y USD 300 millones)
Condiciones de Con arreglo al plan de KfW - periodo de gracia de cinco afios, vencimiento a los 25 afios, diferencial del 0,6 % sobre la TRE

préstamos

tomadosenel

futuro

captacién de fondos

tasa libor

Colocacion privada en la FIDA12: USD 200 millones, vencimiento a los siete afios, un solo pago,
diferencial del 0,26 % sobre la tasa libor

Colocacion privada en la FIDA12: USD 420 millones, vencimiento a 10 afios, un solo pago,
diferencial del 0,36 % sobre la tasa libor

Colocacion privada en la FIDA13: USD 300 millones, vencimiento a 7 afios, un solo pago, diferendal

del 0,26% sobre la tasa libor
Colocacion privada en la FIDA13: USD 700 millones, vencimiento a 10 afios, un solo pago,
diferencial del 0,36% sobre la tasa libor

III OXauy
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Tipo Descripcion Valor Confirmado con
Promesas de Informe de archivo de Solo incluye contribuciones por cobrar de la reposicion en curso (FIDA11) y la anterior (FIDA10) TRE
contribucién de datos: incluye promesas Total de sumas por cobrar: USD 163 millones
reposiciones con y sin instrumentos de
anteriores contribucién y pagarés
para reposiciones
anteriores, previstos
utilizando las fechas
establecidas disponibles
Contribuciones USD 1 272 millones Promesas vigentes a junio: USD 1 126 millones, excluido el componente de donacién GPR
porcobrarde la Promesas adicionales previstas - segun lo acordado con la Division de Participacion Activa,
FIDA12 Asociacién y Movilizaciéon de Recursos a Nivel Mundial (GPR)
Promesas recibidas entre julio y septiembre = USD 17,7 millones
Promesas previstas = USD 128,8 millones
Contribuciones Fijo hasta la FIDA12 Para reposiciones futuras, a partir de la FIDA13, USD (monto) millones fijo para la FIDA12, GPR/TRE
previstas para la equivalente al 90 % de los pagos histéricos por encima del objetivo de las contribuciones a la
FIDA13 y reposicion de USD 1 400 millones
reposiciones
posteriores
PACF PACF vigentes y previstos | Vigentes para la FIDA12: GPR
Finlandia EUR 60 millones: vencimiento a 40 afios, un solo cobro en 2022, interés del 1 %
India USD 20 millones: vencimiento a 25 afios, cobro en tres cuotas, interés del 1 %
FIDA13 y reposiciones posteriores:
reproducir PACF vigentes en la FIDA12
Aumento de Supuesto para el calce de | Total previsto para 2021: USD 151 millones segin mensaje de correo electronico de la OSB 0SB

gastos
operacionales

la OSB

Crecimiento previsto: 6,25 % por afio para la FIDA12, 1 % por afio a partir de entonces

Nivel sostenible
de donaciones y
MSD

Calculado con respecto a
la base de reposicion
sostenible, documento EB
2019/128/R.46

USD 550 millones divididos en USD 425 millones en donaciones con arreglo al MSD y
USD 125 millones en donaciones ordinarias

Oficina de Gestion
del Riesgo
Institucional
(RMQ) / Oficina
de la Presidencia
y de la
Vicepresidencia
(OPV)
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Tipo

Descripcion

Valor

Confirmado con

Asignacion de
recursos basicos
segun las
condiciones de
los préstamos

Condiciones de los
préstamos actualizadas:
EB 2021/133/R.13

Desglose del programa de préstamos y donaciones por condiciones de préstamo

FIDA11 FIDA12 revisada
Condiciones de préstamo Monto total % Monto total %
Marco de Sostenibilidad de la Deuda | 596 17 % 425 12%
Ultrafavorables - - 407 12%
Muy favorables 1393 40 % 355 10%
Combinadas 445 13% 646 18%
Ordinarias 891 25% 451 13%
Total del PBAS 3325 95 % 2285
Ordinarias con arreglo al BRAM - - 1090 31%
Reserva - - 50 1%
Donaciones ordinarias 175 5% 75 2
Total 3500 100 % 3500 100 %

Division de
Servicios de
Gestion
Financiera (FMD)
/ Division de
Politicas y
Resultados
Operacionales
(OPR)

Tramitacion del
programa de
préstamos y
donaciones

Aprobacion del programa
de préstamosy
donaciones del ciclo
vigente

Aprobacion prevista sobre la base de la tramitacion con fecha de aprobacidn prevista a nivel de

proyecto
Aprobado desde el 1 de enero de 2021 al 30 de junio de 2021: USD 156 millones

OPR
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