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Management Assertion Report on the Effectiveness
of Internal Controls Over Financial Reporting

Managament of the [nternationz] Fund for Agricultural Developmeant (heralnafter IFAD or
the Fund) 1= responsible for the preparation, fair presentation and owerall integrity of its
Consalidated Financial Statements. The Flnanclal Statements of the Fund hawve been
prepared in accordance with Intemational Finencia! Reporting Standards [IFRS) issued
by the Tnternational Accounting Stendards Board (1ASA).

According to the Financial Reogulations of IFAD, the Fresident is mesponsible for
establishing and malntaining appropriate intermal financial control and awdit systems of
the Fund which wauld include those ower external financlal repsrting.

The Executive Board of Lhe Fund eslablshed z2m dudil Commitles, whose terms of
reference, among abhier things, is o assist the Executive Board in exercising supervisian
over the fnancial administrakion and intornal oversight of the Fund. Financial
administration would include efectivenass of Intermal controls owver financial reporting,
The Audlt Committee is comprised entirely of selected members of the Executiwe Board
and owerseas the process for the selection of the exbernal awditor and makss |
recammendaticn for such selaction to the Exscutive Board for its approval, The Audil
Committes mests with the external and inbernal suditocs to discuss, ressectively, the
scope and design of the sudit, and annual workplan, and any obher matter within the
Auclit Comrmittes’s lerms of reference that may reguire the Audit Commitbes’s attantion.

The system of intermal contrals ower financial reporting contains monftering mechanisms
and actlons that are meant to detect, prevent and faciltate correctlon of deficlencies
identified that may result In materal weaknesses In Intemal controds ever financial
reporting. There are inherent limiadons o the effectivensss of any syslem of intermal
eantral, ncluding the possibility of human erfor and the circomeention or swvermding of
eontrals. Accordingly, an effective intermal sontral system can oply provide reasonable,
as opposad o absolute assurance with respect bo linancial statements, Furthermaore, tha
eifectnemess of an intemal contrel system can change with circumstances,

The Fund's Mamagement assessed the efactivenass of inbemal controls over financizl
reporting for the fnancal stalements presented in accordamce with [FRS a5 of 31
December 2018 The sssesément was based on the oriteria for effective intemal
controls over financial reparting describsd in the Internal Contral -Integrated Framework
issued by the Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(CO50} A maport was provided to Management by the Office of Audit and Owersight
prawviding rezsonable assurance as to the operational effectiveness of these conbrols,
Bazed en the work performed, Management believes that the Fund maintained an
affective systam of istemal eontrals ouver Fnancal repadting as of 31 December 2018,
and & nol aware of any maleral contral weakness that could affect the rellabliity of the
£018 financel statements, [FADR's independent cxtocrmeol auditor, Deloitte & Towche,
S.p.8, has awdited the financinl statements and has isswed an atbestation report on
Management's assertion on the Fund’s intemal contre’s aver financlal reporting.

]
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Gilbert F, Houngho Alvara Lario ‘
President Associate Vice Prezident,

CFD and Chlef Controller
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Declaracion de la Direccion sobre la eficacia
de los controles internos de la informacion financiera

La Direccion del Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (en lo sucesivo el FIDA o el Fondo)
es responsable de la preparaciéon, presentacion correcta e integridad general de los estados
financieros consolidados. Los estados financieros del Fondo se han preparado de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

De conformidad con el Reglamento Financiero del FIDA, el Presidente es responsable de
establecer y mantener controles financieros internos adecuados y los sistemas de auditoria del
Fondo, como los relativos a la presentacion de informes financieros externos.

La Junta Ejecutiva del Fondo establecié un comité de auditoria, cuyo mandato consiste, entre
otras cosas, en prestar asistencia a la Junta Ejecutiva en la supervision de la administracion
financiera y la supervision interna del Fondo. La administracion financiera incluiria la eficacia
del control interno de la informacion financiera. El Comité de Auditoria, que esta integrado en
su totalidad por miembros seleccionados de la Junta Ejecutiva, supervisa el proceso de
seleccion de los auditores externos y formula una recomendacidn sobre esa seleccion a la Junta
Ejecutiva para que proceda a su aprobacion. El Comité de Auditoria se reline con los auditores
internos y externos con objeto de examinar, respectivamente, el alcance y el disefio de la
auditoria y el plan de trabajo anual, asi como cualquier otro asunto comprendido en el mandato
del Comité de Auditoria que pueda requerir su atencion.

El sistema de control interno de la informacién financiera contiene medidas y mecanismos de
seguimiento para detectar, prevenir y facilitar la correccion de las deficiencias observadas que
puedan dar lugar a carencias importantes en el control interno de la informacién financiera.
Existen limitaciones inherentes en la eficacia de todo sistema de control interno, como la
posibilidad de errores humanos y la elusion o la inobservancia de los controles. Por
consiguiente, un sistema de control interno eficaz puede ofrecer solo una certeza razonable, y
no absoluta, respecto de los estados financieros. Ademas, la eficacia de un sistema de control
interno puede cambiar en funcion de las circunstancias.

La Direccion del Fondo evalud la eficacia del control interno de la informacion financiera en
relacion con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2019 de conformidad
con las NIIF. La evaluacidon se basé en los criterios para un control interno eficaz de la
informacion financiera, que se describen en el Marco Integrado de Control Interno publicado
por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO). La Oficina
de Auditoria y Supervisidon proporcioné a la Direccidn un informe en el que se daban garantias
razonables de la eficacia operacional de este control. Basandose en el trabajo realizado, la
Direccidon considera que el Fondo mantuvo un sistema eficaz de controles internos de la
informacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y no tiene conocimiento de ninguna
deficiencia sustancial en los controles que pudiera incidir en la fiabilidad de los estados
financieros de 2019. El auditor externo independiente del FIDA, Deloitte & Touche SpA, ha
comprobado los estados financieros y ha emitido una certificacion sobre la declaracion de la
Direccidn relativa a los controles internos que el Fondo aplica respecto de la informacién
financiera.

Gilbert F. Houngbo Alvaro Lario Advit Nath
Presidente Vicepresidente Adjunto Director y Contralor
Oficial Principal de Finanzas y Contralor Jefe



