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EB 2011/102/R.49

Modificaciones tacticas a la cartera de inversiones
del FIDA

En el seminario oficioso celebrado el 16 de marzo de 2011 para examinar las
modificaciones introducidas a la politica de inversiones del FIDA, el Fondo hizo una
presentacidon sobre los “Cambios a la politica de inversiones del FIDA” con miras a
Ssu revision y examen.

Durante el debate, se sefiald que la declaracién sobre la politica de inversiones del
FIDA era el documento original de 2001, que posteriormente se habia enmendado
pero no habia sido objeto de un examen exhaustivo. Se indic6 ademas que el
entorno financiero actual no era igual al de 2001. Por lo tanto, el FIDA se
comprometié a presentar al Comité de Auditoria y a la Junta Ejecutiva una nueva
declaracion sobre la politica de inversiones junto con un documento sobre la
estrategia de inversiones. La preparacion de dicho documento esta actualmente en
marcha y se espera que esté terminado a tiempo para la reunion del 8 de
septiembre del Comité de Auditoria y el periodo de sesiones que la Junta Ejecutiva
celebrara el 15 de septiembre.

Al mismo tiempo, el FIDA tiene una preocupacién tactica a corto plazo, dado que

necesita enmendar urgentemente el saldo actual de la cartera de inversiones para
mejorar el perfil desfavorable de riesgo/rendimiento que se destacd en la reunion
oficiosa del 16 de marzo.

En consecuencia, la Tesoreria del FIDA inicié un debate con los administradores
externos para estudiar diversas opciones preventivas, entre otras, el cambio de la
base de referencia acortando la duracion del nivel actual de 1,8 aflos como una
medida a corto plazo para hacer frente a la perspectiva negativa del rendimiento de
la cartera de inversiones, especialmente en el sector de los bonos publicos
mundiales (el rendimiento en lo que iba de afio a finales de marzo de 2011 era

de -0,11%). Una duracidon mas breve tendria el mismo efecto y ofreceria la misma
proteccidn que optar por el efectivo y resultaria mas facil que la liquidacion de los
valores ya que no supondria ningln proceso de transicion. Se informara
debidamente a la Junta Ejecutiva en el periodo de sesiones de septiembre del
resultado de estas tacticas de duracion determinada.

Por lo tanto, la direccion tiene intencion de informar a la Junta Ejecutiva, durante el
periodo de sesiones que se celebrarad en mayo, acerca de las modificaciones tacticas
en el saldo de la cartera de inversiones descritas supra antes de presentar la
declaracién final sobre la politica de inversiones, que estara disponible en
septiembre.



