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Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust Fund
agreements

1. At its 100" session, held in September 2010, the Executive Board authorized the
President of IFAD to negotiate and sign relevant agreements for the establishment
of a Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust Fund between IFAD and the
Kingdom of Spain. The Board requested that the text of the agreements, as
negotiated and signed, be submitted to it for information at a subsequent session.

2. A borrowing agreement was signed on 28 December 2010 between the Kingdom of
Spain (“Spain”), acting through the Instituto de Crédito Oficial (*ICQ") as its
Financial Agent, and the Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust (“the
Trust”), acting through IFAD in its capacity as the Trustee of the Trust (*"IFAD"), in
the amount of EUR 285,500,000.

3. An administrative agreement between the Kingdom of Spain - through the Ministry
of Foreign Affairs and Cooperation of Spain ("MAEC"”) and the Spanish International
Development Cooperation Agency ("AECID"”) - and the Trust was signed on
22 December 2010, to establish the procedures governing the cooperation between
the Government of Spain and the Trust Fund relating to the administration and
operation of the Trust.

4, Following the AECID Resolution on the International Cooperation Grant Contribution
approved on 17 December 2010, a beneficiary acceptance letter was signed by
IFAD on 21 December 2010, for a grant contribution in favour of the Trust Fund in
the amount of EUR 14,500,000.

5. Conformed copies are attached for information.
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TRUE COPY

Borrowing Agreement between the Kingdom of Spain (“Spain”),
represented by the Institute for Official Credit (“ICO"”), as Financial
Agent, and the Spanish Food Security Cofinancing Facility (“Facility”),
represented by the International Fund for Agricultural Development
(“"IFAD"”, “Fund” or “"Trustee”) as Trustee.

Whereas the G8 Summit (L’Aquila 8-10 July 2009) determined, in the Joint
Statement on Global Food Security, that there is an urgent need for decisive
action to free humankind from hunger and poverty, and that food security,
nutrition and sustainable agriculture must remain a priority issue on the political
agenda, to be addressed through a cross-cutting and inclusive approach,
involving all relevant stakeholders, at global, regional and national level; and

Whereas IFAD is the specialized agency of the United Nations established to
finance projects and programmes for agricultural development in developing
countries; and

Whereas the Agreement Establishing the International Fund for Agricultural
Development stipulates that the Fund’s objective is to mobilize additional
resources for agricultural development in developing Member States; and

Whereas the Kingdom of Spain, having signed the Joint Statement on Global Food
Security, has expressed an interest in allocating resources committed at L'Aquila
to finance projects and programmes for food security and agriculture in
developing countries and considers IFAD a trustworthy partner for implementing
such projects and programmes; and

Whereas the Fund’s Executive Board, at its 100" session, stated in article II(6) of
resolution 154/XXXIII on the Eighth Replenishment of IFAD’s Resources as
follows: “During the Replenishment period, the Executive Board and the President
are encouraged to examine opportunities to supplement the resources of the
Fund by using the Fund’s power to perform financial and technical services,
including the administration of resources and acting as trustee, that are
consistent with the objective and functions of the Fund. Operations involved in
the performance of such financial services shall not be on the account of the
Fund” [and] approved the establishment of the Spanish Food Security Cofinancing
Facility; and

Whereas pursuant to article III, section 2 of the Instrument Establishing the
Spanish Food Security Cofinancing Facility (“Instrument”), “(a) the Trustee may
obtain resources from Spain for the Loan Account on such terms and conditions
as may be agreed by the Trustee and Spain, subject to the stipulations of this
Instrument. To this end, the Trustee is authorized to participate in a Borrowing
Agreement and agree upon terms and conditions with Spain for the Loan Account
of the Fund, and (b) the Trustee may not borrow resources for the Loan Account
on terms and conditions that prevent financing on concessional terms”; and

Whereas the Council of Ministers of Spain authorized, on 17 September 2010, the
granting of a loan from the Development Aid Fund in the amount of up to
EUR 285,500,000 (two hundred eighty-five million five hundred thousand euros)
to the Spanish Food Security Cofinancing Facility established by the International
Fund for Agricultural Development and administered by the said Fund as Trustee;
and
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Whereas in accordance with the stipulations of the Council of Ministers of Spain
on 17 September 2010 and in order to operationalize the said loan, the
Government of Spain is acting through the Institute for Official Credit in its
capacity as Financial Agent; and the Spanish Food Security Cofinancing Facility is
acting through the International Fund for Agricultural Development in its capacity
as Trustee of the Facility; and

Whereas the Ministry of Foreign Affairs and Cooperation of Spain and the
International Fund for Agricultural Development, in its capacity as Trustee of the
Spanish Food Security Cofinancing Facility, shall simultaneously sign together
with this Agreement an Administrative Agreement setting forth the administrative
provisions to govern the administration and management of the Facility;

NOW THEREFORE, the signatories hereby agree as follows:
Clauses
1. Definitions

AGREEMENT

Means the present Borrowing Agreement signed by the Institute for Official
Credit, representing the Kingdom of Spain, and the International Fund for
Agricultural Development (IFAD), in its capacity as Trustee of the Spanish Food
Security Cofinancing Facility.

AGREEMENT ACCOUNT

Means the account opened by ICO in its books with an opening balance of
EUR 285,500,000 (two hundred eighty-five million, five hundred thousand euros)
in order to record all activity in connection with the Agreement. All references
made to the Account shall be construed as references to the Agreement Account.

BORROWER

Means the Spanish Food Security Cofinancing Facility, represented by the
International Fund for Agricultural Development (IFAD) in its capacity as Trustee
of the Facility.

BUSINESS DAY
Means a day on which commercial banks are open and operating in Madrid, Rome
and IFAD.

EUROS (CURRENCY OF THE AGREEMENT)

Means the legal tender of the European Economic and Monetary Union, which
shall be the unit of account, payment and repayment of all obligations and
transactions deriving from this Agreement.

FUND
Means the International Fund for Agricultural Development (IFAD), Trustee of the
Spanish Food Security Cofinancing Facility.

ICO

Means the Institute for Official Credit, the institution designated by the Kingdom
of Spain to act as its Financial Agent, pursuant to the decision by the Council of
Ministers of 17 September 2010 in respect of the signature and execution of the
Agreement.
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LOAN

Means the loan in the amount of EUR 285,500,000 (two hundred eighty-five
million five hundred thousand euros) formalized by the parties to this Agreement,
pursuant to the decision of the Council of Ministers of Spain on 17 September
2010, which is made available to the Borrower on the terms of the Agreement.

2. Purpose, amount and terms of the Agreement

(a) The Kingdom of Spain (“*Spain”) agrees to grant a loan to the Facility in the
amount of up to EUR 285,500,000 (two hundred eighty-five million five hundred
thousand euros), on the terms and conditions set forth hereinafter, drawn on the
Development Aid Fund.

(b) This loan shall be used to make loans on concessional terms to developing
Member States of IFAD that qualify for access to financing under the Spanish
Food Security Cofinancing Facility, in accordance with the Administrative
Agreement and Legal Instrument Establishing the said Facility.

(c) Interest shall accrue on amounts drawn on the Loan in favour of ICO at a
rate of interest per annum of Reuters-screen 12-month flat EURIBOR prevailing
on the first day of the interest calculation period.

3. Disbursement of the loan

(a) The loan shall be disbursed in a single tranche during the year 2010, at the
request of the Facility, in accordance with the sample format included in annex 1
hereto.

(b) The disbursement of the loan shall be approved by the Ministry of Foreign
Affairs and Cooperation of Spain, at the request of the Facility, upon presentation
of the request following the sample format included in annex 1 hereto.

(c) ICO shall open a special account (“Account”) in its books with a maximum
opening balance of EUR 285,500,000 (two hundred eighty-five million five
hundred thousand euros). The Facility shall open the corresponding counterpart
account in its books.

(d) ICO shall notify the Facility of the amount owing in respect of the
disbursement in the Account in euros, as well as the date of disbursement.

4. Maturity and repayment

(a) The total amount disbursed from the Loan shall be repaid within a period of
45 years, including a grace period of five years. The Facility shall pay to Spain
each year the principal amounts of the loan specified in the repayment schedule.
The first installment of principal shall fall due at the end of February 2016 and the
following installments shall fall due at the end of February of each year.

Annex II includes the schedule (Schedule) for the repayment of principal of the
Loan to Spain. This Schedule reflects the base case agreed between Spain and
the International Fund for Agricultural Development (“IFAD").

(b) The parties agree that the Schedule shall be replaced within five years of
the signing of the Agreement with an updated principal repayment schedule
based on the actual commitments made by IFAD with borrowing Member States.
Subsequently, this repayment schedule may be revised and amended by mutual
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agreement between the parties, provided that the maximum loan repayment
period of 45 years is maintained as established in clause 5(a).

(c) Interest shall accrue on the amounts drawn on the Loan in favour of ICO
from the date of each drawing to the repayment date at an annual rate of interest
equal to 12-month EURIBOR, in annual installments. The EURIBOR rate shall be
obtained by ICO from the Reuters screen.

5. Denomination, form and terms of payment

(a) The Facility shall transfer to ICO the amounts of the principal repayment
installments and interest accrued pursuant to this Agreement in euros with value
on the maturity date.

(b) Payments of interest and penalty interest shall be made on the basis of
annual periods elapsed until the Loan has been repaid in full. Calculations of
interest shall take into account the number of calendar days actually elapsed
divided by 360 days.

The first payment of interest shall be made on the basis of the number of days
actually elapsed from the value date of the ICO disbursement order to
31 December, both inclusive. Subsequent payments of interest shall be made on
the basis of the number of days actually elapsed during the calendar year from
1 January to 31 December. The payment date shall be 15 January of each year,
except for the final payment date, which shall coincide with the final repayment
date. The first payment of interest shall be made on 15 January 2011.

If the maturity date of the payments referred to in the foregoing paragraphs does
not fall on a business day, payment shall take place on the following Business
Day.

(c) If the amounts payable to the Facility for any reason under this Loan are not
made available to ICO in the Currency of the Agreement on the maturity dates,
they shall constitute an overdue debt, and penalty interest shall accrue in favour
of ICO commencing on the date on which payment fell due and until the date of
actual payment, such penalty interest equivalent to six-month EURIBOR in effect
on the maturity date, taken by ICO as the average Reuters-screen rate plus one
percentage point.

(d) All payments made by the Facility shall be deposited into the account of the
COOPERATION DEVELOPMENT AID FUND at the Bank of Spain, Madrid.

The payments referred to in this clause shall be made by the Spanish Food
Security Cofinancing Facility in euros, to account 09-00000519 (IBAN
ES179000001200900000519) at the Bank of Spain in Madrid (SWIFT ESPBESMM)
in favour of the COOPERATION DEVELOPMENT AID FUND.

(e) The amounts received by ICO in respect of payments of any kind deriving
from the Facility shall be imputed in the following order:

(1) To penalty interest, if any;
(2) To ordinary interest owing and unpaid; and
(3) To principal owing and unpaid.

(f) The Facility may require early payment of all or part of any of the
installments specified in this Agreement at any time, prior to the respective
maturity date, provided that it is @ minimum amount of EUR 100,000. Such
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prepayments shall require the prior agreement of Spain, as shall the calculation
and payment of interest arrears outstanding, if any. Payments in respect of early
repayment shall be imputed to the principal in inverse order of maturity and shall
be notified to ICO at least 30 days in advance.

In the event of early repayment, interest shall accrue only on disbursed amounts
outstanding.

(g) The Facility shall make all payments deriving from this Agreement without
deducting any taxes, levies or other expenses of any kind owing in its country
and shall pay any transfer or conversion costs deriving from the execution of this
Agreement.

The Facility hereby warrants that by virtue of its legal status it is not subject to
the payment of taxes or levies or any measure having similar effects.

6. Conveyance of the debt

(a) With the exception of the stipulations of subclauses (b) to (h) of this
section, Spain may not transfer its commitments under this Agreement, or any of
its claims on the Facility, without the prior consent of the Facility on the terms or
conditions approved by the Facility.

(b) Spain may transfer all or part of its claims to the Facility at any time to any
IFAD Member State, the central bank or another government agency designated
by the said Member State, for the purposes of section 2.2 of the By-laws for the
Conduct of the Business of IFAD.

(c) Any claim transferred in accordance with subclause (b) shall be maintained
by the transferee on the same terms and conditions as originally established for
Spain, except that: (i) the transferee acquires the right to request prepayment
under clause 5 only with the consent of the Facility; (ii) payments in respect of
the claim transferred shall be made to the account specified by the transferee;
and (iii) the reference to business days (Madrid) shall be considered to refer to
business days at the location of the transferee.

(d) The price of the claim transferred under subclause (b) shall be as agreed
upon by Spain and the transferee.

(e) Spain shall notify the Facility of the claim being transferred under subclause
(b), the name of the transferee, the amount of the claim transferred, the price
agreed upon for the transfer and the value date thereof.

(f)  The transfer notified to the Facility under subclause (e) shall be recorded in
the Fund’s books provided it is in compliance with the terms and conditions of this
clause 6. The transfer shall become effective on the value date agreed upon by
Spain and the transferee.

(g) Upon request, the Facility may assist Spain with agreements for the transfer
of claims.

7. Commitments

Debt acquired by the Borrower under this Agreement shall rank pari passu with
other external debts of the Borrower of a similar nature.
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In the event the Facility is authorized to request loans from countries other than
Spain, no action shall take place that involves the subordination of the claims of
Spain to the Facility to other claims on the Facility deriving from other loan
operations.

8. Covenants

(a) The Fund undertakes not to amend or revoke the Instrument Establishing
the Spanish Food Security Cofinancing Facility without prior consultation of the
Government of Spain.

(b) Commencing on the effective date of this Agreement and as long as any
obligation deriving herefrom remains outstanding, the International Fund for
Agricultural Development (IFAD) undertakes to remit to ICO the following
documents:

(b.1) A copy of any internal normative provision that presupposes a change in the
name, structure or legal regime of the International Fund for Agricultural
Development (IFAD) or the Spanish Food Security Cofinancing Facility.

(b.2) Notification on the terms of clause 13 of this Agreement of any change
made in respect of the persons authorized to sign and execute this Agreement.

9. Applicable law

This Agreement is subject to International Law and, in particular, to the law
applicable to treaties and other agreements signed between States and
international organizations.

10. Interpretation and settlement of disputes

Any dispute, controversy or claim that may arise in relation to the interpretation,
application or application of this Agreement, including its existence, validity or
termination, shall be resolved by means of a definitive and binding decision of the
Permanent Court of Arbitration in accordance with the Rules for Arbitration
involving International Organizations and States, which shall become effective on
the date of this Agreement.

11. Entry into effect

(a) The entry into effect of this Agreement is conditional upon ICO having
received, in a form and substance acceptable to it, the following documents:

(a.1) Certified copy of the Legal Instrument Establishing the Spanish Food
Security Cofinancing Facility and evidence of its approval by the decision-making
bodies of IFAD;

(a.2) Power of attorney and certification (facsimile) of signatures of persons
authorized to sign and execute this Agreement or any other document in relation
hereto;

(a.3) Legal opinion issued by the General Counsel of the International Fund for
Agricultural Development (IFAD), or any other document considered valid by
Spain, certifying that all internal legal arrangements and administrative approvals
of the Borrower have been fulfilled, for purposes of the signature, execution and
validity of this Agreement.
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(b) ICO shall notify the International Fund for Agricultural Development (IFAD),
in the manner established in clause 13, of the receipt of such documents and the
consequent entry into effect of the Agreement.

(c) This Agreement shall not enter into effect until all commitments deriving
herefrom have been fulfilled by both parties.

(d) This Agreement shall enter into effect on the condition that the
Administrative Agreement signed by the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation of Spain and the International Fund for Agricultural Development, in
its capacity as Trustee of the Spanish Food Security Cofinancing Facility, also
enters into effect, stipulating the administrative provisions for administration and
management of the Facility.

Notwithstanding the foregoing, the Agreement shall enter into effect within a
period of six months from the date of its signature and be renewable, at the
request of the International Fund for Agricultural Development (IFAD), for
another equal period.

12. Termination

(a) This Agreement shall remain in effect until all the obligations deriving
herefrom for both parties have been extinguished.

(b) Causes for early termination shall include one or more of the following
events:

(b.1) If, after 12 months have elapsed, the Borrower has not effected repayments
of principal or payments of interest on the due date on the terms stipulated in
this Agreement, or has declared an official moratorium.

(b.2) If the Borrower fails to use the Loan for the purpose stipulated in this
Agreement.

(b.3) If the Borrower changes or invalidates any of the approvals, consents or
permits referred to in clauses 11 and 12.

(b.4) If the Borrower fails to comply with the obligations deriving from this
Agreement or the Administrative Agreement signed by the Ministry of Foreign
Affairs and Cooperation of Spain and the International Fund for Agricultural
Development (IFAD) for the administration and management of the Facility.

(c) In any of the events provided for in the preceding clause, ICO may, once 30
days have elapsed from the date on which it requests the International Fund for
Agricultural Development (IFAD) to regularize the situation:

(c.1) Require the prepayment of the principal amount of the Loan, as well as the
payment of all interest accrued thereon and any other amount payable under this
Agreement.

(c.2) Declare extinguished by notification to the Facility the obligations deriving
from this Agreement to ICO.

13. Communications between the parties

All requests, notifications, notices and communications in general that the two
parties are required to send under this Agreement shall be understood to be duly
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effected when they are made by letter signed by a person with sufficient power,
in accordance with clause 11, paragraph (a.2), or by fax.

Notifications or communications in English or Spanish and sent by letter or fax
shall be binding on the parties to this Agreement and shall be considered received
by the recipient at the addresses specified below:

FOR THE LENDER:
INSTITUTE FOR OFFICIAL CREDIT (ICO)

Paseo del Prado, 4

28014 Madrid, Spain

Fax: (34) 91 5921785 / 91 592 1700
Tel.: (34) 91 592 1773 / 91 592 1600

FOR THE BORROWER:

SPANISH FOOD SECURITY COFINANCING FACILITY, represented by the
International Fund for Agricultural Development (*IFAD”, “Fund” or “Trustee”) in
its capacity as Trustee

Via Paolo di Dono, 44
00142 Rome, Italy
Fax: (39)

Tel.: (39)

Notwithstanding the foregoing, the documents required under clause 11 for the
effectiveness of the Agreement must be originals or duly authenticated copies.

14. Registration

The Fund shall be responsible for registering this Agreement with the Secretary-
General of the United Nations in accordance with article 102 of the Charter of the
United Nations.

The signatories hereto agree to append, as part of this Agreement, a copy of the
Legal Instrument Establishing the Spanish Food Security Cofinancing Facility and
the Administrative Agreement signed by the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation of Spain and the International Fund for Agricultural Development, in
its capacity as trustee of the Spanish Food Security Cofinancing Facility, for the
administration and management of the Facility, as annexes III and 1V,
respectively.

In witness whereof, the duly authorized signatories hereby set their hand and
seal to this Agreement, extended and executed in four equally binding
counterparts, two in Spanish and two in English. The English version of the
Agreement is a true and accurate translation from the Spanish. In the event of a
dispute, the Spanish version shall prevail.

The date of this Agreement shall be the date on which it is signed by both parties.



FOR THE OFFICIAL CREDIT INSTITUTE
IN ITS CAPACITY AS FINANCIAL
AGENT REPRESENTING THE KINGDOM
OF SPAIN

Signed by:
(Jose Maria Ayala Vargas, President)
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FOR THE INTERNATIONAL FUND
FOR AGRICULTURAL DEVELOPMENT
(IFAD) IN ITS CAPACITY AS
TRUSTEE OF THE SPANISH FOOD
SECURITY COFINANCING FACILITY

Signed by:
(Kanayo F. Nwanze, President)

Authorized Representative

Date: 28 December 2010

10

President of IFAD

Date: 20 December 2010
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ANNEX I

DISBURSEMENT REQUEST

Pursuant to the Borrowing Agreement between the Institute for Official Credit
(ICO) of the Kingdom of Spain and the International Fund for Agricultural
Development (IFAD) in its capacity as Trustee of the Spanish Food Security
Cofinancing Facility (the Facility) dated 28 December 2010 in the amount of EUR
285,500,000, we hereby request the disbursement of the said Loan in the amount
of two hundred eighty-five and one half million (285,500,000) euros, such
amount to be deposited to account number IT71X0569611000EDCEUQ557700 at
the Banco Popolare di Sondrio, Sondrio, Italy, having its registered address at
Lungo Mallero Cadorna 24, 23100 Sondrio, Italy.

This loan is tied in nature and shall be used to grant loans on concessional terms
to developing IFAD Member States that qualify for access to financing under the
Spanish Food Security Cofinancing Facility, on the terms and conditions
established in the Agreement.

The Facility shall repay to ICO, on the conditions stipulated in the Borrowing
Agreement, the amounts disbursed under the Agreement. Compliance by ICO
with the instructions contained in this application does not imply any
responsibility on the part of that Institute for compliance or noncompliance of the
projects and programmes financed by the Facility or the monitoring thereof, and
ICO shall always be deemed not to have any relation whatsoever with such
projects and programmes. Consequently, we undertake to repay to ICO in euros
the amounts paid to our order on the conditions stipulated in the Agreement,
regardless of any vicissitudes before or after payment that may occur in the
execution of the projects and programmes financed by the Facility.

International Fund for Agricultural
Development (IFAD), in its capacity
as Trustee of the Spanish Food
Security Cofinancing Facility

[signed]
President of IFAD

11
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Repayment Schedule of Trust Loans (€)

Total Loans
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Repayment
Schedule to
Spain (€)
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14.819.337
12.299.923
12.299.923
12.299.923
12,299,923
12.299.923
14.819.337
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
10.804.668
6.062.985
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572

TOTAL 299.800.000 151.245.000 38.960.000 109.595.000 285.500.000

Note: Pursuant to clause 4(a)(b), the above table is based on a preliminary scenario of commitments
and allocations by IFAD borrowers. Accordingly, the amounts shown are indicative and will be revised
according to IFAD’s actual commitments towards borrowing States. Nevertheless, the maximum
repayment period of 45 years shall be maintained in compliance with the conditions on the loan set
forth in the Spanish Council of Ministers decision of 17 September 2010.
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ANNEX II1

INSTRUMENT ESTABLISHING THE TRUST FUND FOR THE SPANISH FOOD
SECURITY COFINANCING FACILITY

13
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INSTRUMENT ESTABLISHING THE TRUST FUND FOR THE SPANISH FOOD
SECURITY COFINANCING FACILITY!

Whereas the participants in the G-8 Summit (L’Aquila, 8-10 July 2009)
determined, in the Joint Statement on Global Food Security, that there is an
urgent need for decisive action to free humankind from hunger and poverty, and
that food security, nutrition and sustainable agriculture must remain a priority
issue on the political agenda, to be addressed through a cross-cutting and
inclusive approach, involving all relevant stakeholders, at global, regional and
national level; and

Whereas IFAD is the specialized agency of the United Nations established to
finance projects and programmes for agricultural development in developing
countries; and

Whereas the Agreement Establishing the International Fund for Agricultural
Development stipulates that the Fund’s objective is to mobilize additional
resources for agricultural development in developing Member States; and

Whereas the Kingdom of Spain, having signed the Joint Statement on Global Food
Security, has expressed an interest in allocating resources committed at L'Aquila
to finance projects and programmes for food security and agriculture in
developing countries and considers IFAD a trustworthy partner for implementing
such projects and programmes; and

Whereas the Fund’s Executive Board, at its 100" session,? having regard to article
I1(6) of resolution 154/XXXIII on the Eighth Replenishment of IFAD’s Resources,
whereby "“During the Replenishment period, the Executive Board and the
President are encouraged to examine opportunities to supplement the resources
of the Fund by using the Fund’s power to perform financial and technical services,
including the administration of resources and acting as trustee, that are
consistent with the objective and functions of the Fund. Operations involved in
the performance of such financial services shall not be on the account of the
Fund”, approved and adopted this Instrument Establishing the Spanish Food
Security Cofinancing Facility for immediate application;

' In the event of a discrepancy between the English version of this document and versions in
the other official languages of the Fund, the English version shall prevail.
2 In September 2010.

14
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Now therefore, it is hereby resolved as follows:
Preliminary article

To contribute to the fulfillment of its objectives, IFAD has adopted this Instrument
Establishing the Trust Fund for the Spanish Food Security Cofinancing Facility
(hereinafter called the “Trust Fund”), which will be administered by IFAD in its
capacity as Trustee Administrator (hereinafter called the “Administrator”). The
Trust Fund shall be governed by the provisions of this Instrument, the Borrowing
Agreement and the relevant agreements concluded by the Trust Fund and Spain,
and shall be administered in accordance with the said provisions.

Article 1. General provisions

Section 1. Purpose
The Trust Fund will be used to mobilize resources, pursuant to article 4 of the
Agreement Establishing IFAD, which would otherwise not have been available to
IFAD, and to grant loans on concessional terms to developing Member States that
qualify for assistance under this Instrument. To this end, the Administrator is
authorized to enter into financing arrangements with the Trust Fund borrowers,
on such terms and conditions as they may agree upon.
Section 2. Trust Fund accounts

(a) Trust Fund operations and transactions shall take place through a Loan

Account, a Reserve Account and an Administration Account. The Trust Fund

resources shall be kept separate in each account.

(b) The Administrator shall set up subaccounts within the Loan Account for the
deposit and disbursement of resources earmarked for specific regions.

Section 3. Unit of account and terms of payment
(1) The euro shall be the unit of account in which the Trust Fund
commitments, loans and all other operations and transactions shall be
denominated.

(2) Terms of payment:

(a) Loan and grant resources provided to the Trust Fund shall be
denominated in euros.

(b) Payments by the Trust Fund to Spain shall be made in euros.

(c) Payments to Trust Fund borrowers shall be made in the currency or
currencies agreed upon with such borrowers.

(3) The conversion to euros from the currencies of loan repayments, interest

and other charges shall take place at the exchange rate prevailing on the
payment date.
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Article II. Financing by the Trust Fund

Section 1. Eligibility and terms and conditions

(1)
(2)

(3)

(4)

(3)

Loans shall be allocated to developing Member States that qualify for loans.

Before approving financing arrangements under this Instrument, the
Administrator shall ensure that the Member State is making every possible
effort to reinforce national food production substantially and sustainably.

The Administrator shall not approve any application for financing
arrangements under this Instrument if the Member State has defaulted on a
financial obligation to the Trust Fund, IFAD or Spain.

The Administrator shall not finalize any review in connection with financing
arrangements concluded under this Instrument unless all other conditions
for disbursement of the corresponding loan have been met or are no longer
required, and until such time as this takes place.

The General Conditions for Agricultural Development Financing adopted by
the Executive Board, as amended, shall be applicable, mutatis mutandis, to
the financing granted under this Instrument.

Section 2. Financing amount

(a)

(b)

(©)

(d)

The Administrator shall set a maximum initial ceiling on access to resources
under the Instrument for each eligible Member State. Such ceilings on access
shall be reviewed periodically by the Administrator based on the actual use of
the resources available in the Loan Account. The Trust Fund shall keep Spain
informed of such reviews and of any changes to the access ceilings.

In the event that a Member State has notified the Administrator that it does
not intend to make use of the resources made available by the Trust Fund,
the Member State shall not be included in calculations of ceilings on access to
Trust Fund lending.

Access by each Member State that qualifies for assistance under the Trust
Fund shall be determined on the basis of an assessment by the Administrator
of the food production needs of the Member concerned, the soundness of its
programme, the amount of any unused loans that IFAD may have granted to
the said Member, and its record in terms of using IFAD loans in the past.

All commitments shall be subject to the availability of Trust Fund resources.

Section 3. Disbursements

(@)
(b)

(©)

All disbursements shall be subject to the availability of Trust Fund resources.

Unless otherwise expressly provided for in this Instrument and other relevant
agreements relating to the Trust Fund, the guidelines, policies and
procedures of IFAD shall apply, mutatis mutandis, to any disbursement under
this Instrument.

Once the total amount of the loan from Spain has been repaid, no
disbursements shall be made to a Member State under any commitment.
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Section 4. Terms and conditions of loans

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

The Administrator shall approve the Trust Fund loans in accordance with the
provisions of the Lending Policies and Criteria adopted by the IFAD Governing
Council and on the terms and conditions established in the Trust Fund loans
concluded between the Trust Fund and the borrowing Member States.

The Trust Fund loans shall be credited in a freely convertible currency to be
determined by the Administrator. Loan repayments and payments of interest
shall be made in a freely convertible currency to be determined by the
Administrator. The Administrator shall administer the Trust Fund to the
highest standards of efficiency and economy.

The Administrator shall deduct a fixed rate of 20 basis points (0.20 per cent)
of the interest rate on Trust Fund loans to cover the administrative costs of
the management of the Trust Fund.

The Administrator may not reschedule the repayment of the Trust Fund
loans.

The Administrator shall ensure at all times that the corresponding operations
in foreign currency take place in such a way as to minimize the exchange risk
to the Trust Fund.

The Trust Fund shall lend resources from the Loan Account on such terms as
allow for the repayment of the loans obtained for the Trust Fund.

Section 5. Amendments

Any amendment to these provisions shall affect only those loans concluded after
the effective date of the amendment in question, provided that such amendment
of the interest rate is applicable to interest accruing after the effective date of the
amendment.

Section 6. Information

In accordance with IFAD internal procedures, Spain shall be kept informed of the
Trust Fund loan operations that the Trust Fund is reviewing and of the Trust Fund
loans subject to final commitment.

Article III1. Loan Account

Section 1. Resources

The Loan Account shall comprise the following resources:

(a) The amount of loans granted to the Trust Fund in favour of the said Account;

(b) The amount of grants made to the Trust Fund in favour of the said Account;

and

(c) The resources needed to cover the administrative costs of setting up the Trust

Fund.
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Section 2. Borrowing authority

(a) The Trust Fund may obtain resources from Spain for the Loan Account in
accordance with the conditions agreed upon between the Administrator and
Spain, subject to the provisions stipulated in this Agreement. To this end, the
Trust Fund is authorized to conclude the Borrowing Agreement with Spain, on
such terms and conditions as they may agree upon.

(b) The Trust Fund may not obtain resources from the Loan Account on conditions
that may prevent financing from being extended on concessional terms.

Section 3. Use of resources
The resources of the Loan Account shall be used by the Trust Fund to grant loans
to borrowing Member States and to make payments to the Reserve Accounts and
the Administration Account.

Article IV. Reserve Account
Section 1. Resources

(1) The Reserve Account shall comprise the following resources:

(a) Transfers made by IFAD from its own resources in accordance with the
decisions of the IFAD Governing Council;

(b) Net income on the investment of resources held in the Reserve
Account;

(c) Net income on the investment of any Loan Account resources pending
the use of such resources in operations;

(d) Payments of interest on Trust Fund loans, less a fixed interest rate of
20 basis points (0.20 per cent) per annum or six-month period, as
specified in article II, section 4(c);

(e) Payments of principal or penalty interest or interest thereon deriving
from Trust Fund loans;

(f)  Payments of principal deriving from Trust Fund loans; and
(g) Grants made to the Trust Fund in favour of the said Account.

(2) The Administrator shall maintain in the Reserve Account a balance equal to
at least 3 per cent of Trust Fund loans outstanding.

Section 2. Use of resources

The Reserve Account resources shall be used by the Administrator to make
payments of principal and interest to Spain on its borrowings.

Section 3. Review of resources
If the Reserve Account resources are insufficient, or if the Administrator

determines that they could become insufficient to meet obligations of the Trust
Fund to be settled using the Reserve Account as they become due and payable,
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the Administrator shall review the situation in a timely manner. The Administrator
shall consult Spain in this regard.

Section 4. Terminology

The term “interest” shall be deemed to include any fee on Trust Fund loans.
Article V. Administration of the Trust Fund

Section 1. Trust Administrator

(a) The Trust Fund shall be administered by IFAD in its capacity as
Administrator. It shall be determined that decisions and other measures
taken by IFAD in its capacity as Administrator shall have been taken in such
capacity.

(b) Subject to the provisions of this Instrument, in administering the Trust Fund
IFAD shall apply the same guidelines as are applicable, pursuant to the
Agreement Establishing IFAD, to the management of IFAD resources.

(c) The Administrator, through its President, shall be empowered to:

(1) Adopt any kind of measures, inter alia, open such accounts in the
name of IFAD as Administrator with IFAD depositaries as the
Administrator may deem necessary; and

(2) Adopt all other administrative measures that the Administrator may
deem necessary to apply the provisions of this Instrument.

Section 2. Administration Account

(a) The resources referred to in article II, section 4(c) shall be held in the
Administration Account and used exclusively to cover the administration
costs of the Trust Funds.

(b) In the event that the resources mentioned in paragraph (a) above are
insufficient to cover the administrative costs, the difference shall be
defrayed using investment income.

(c) Upon liquidation of the Trust Fund, any amount remaining in the
Administration Account shall be transferred to the Reserve Account.

Section 3. Separation of assets and accounts, auditing and reporting

(a) The Trust Fund resources shall be kept separate from the goods and assets
of all other IFAD accounts, inter alia other trust funds, and shall be used
solely for the purposes of the Trust Fund in accordance with this
Instrument.

(b) The goods and assets held in other IFAD accounts shall not be used to settle
obligations or offset losses deriving from the administration of the Trust
Fund. The Trust Fund resources shall not be used to settle obligations or
offset losses deriving from the administration of other IFAD accounts.

(c) IFAD shall maintain separate accounting records and shall prepare separate
financial statements for the Trust Fund.
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(d) The external auditor selected in accordance with article XII of the IFAD
Financial Regulations shall perform an audit of the transactions and financial
records of the Trust Fund. The audit shall coincide with the fiscal year of
IFAD.

(e) IFAD shall report on the Trust Fund resources and operations in the annual
report of the Executive Board to the Governing Council referred to in article
XII of the IFAD Financial Regulations.

Section 4. Investment of resources

(a) Any balance held in the Trust Fund that is not needed immediately for
operations shall be invested as set forth in this section.

(b) The investments shall be made in the form of Treasury securities, inter alia:
(i) sovereign bonds; (ii) blue chip fixed-income corporate securities; and
(iii) Treasury securities/bonds indexed for inflation.

(c) In accordance with IFAD internal procedures, Spain shall be kept informed
periodically of investment operations.

(d) Income on investments shall be credited to the Reserve Account after
deduction of resources needed to defray administrative expenses.

Article VI. Operating period and liquidation
Section 1. Operating period

The Trust Fund established by this Instrument shall remain in effect until forty-
five years have elapsed since the approval thereof. IFAD may extend this
operating period for the period of time it may deem necessary to wind up and
liquidate the Trust Fund operations.

Section 2. Liquidation of the Trust Fund

(a) Upon liquidation of the Trust Fund, any amount remaining in the Reserve
Account following: (i) the payment of authorized obligations on the Reserve
Account; and (ii) the repayment to Spain of an amount of up to the
equivalent of the grants provided by Spain to the Trust Fund, shall be used
to settle any liability of the Trust Fund.

(b) Any remaining resources shall be transferred to IFAD, unless otherwise
agreed by Spain and IFAD.

Article VII. Miscellaneous provisions

Section 1. Limitation of liability

IFAD shall not be liable, solely on the basis of its capacity as Administrator, for
any act or obligation of the Trust Fund.

Section 2. Changes

Any change in the terms and conditions established in this Instrument shall be
made in consultation with Spain.

[Annotation by hand: Certified by Rutsel Silvestre J. Martha on 20 December
2010 - signed]
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ANNEX IV

ADMINISTRATIVE AGREEMENT BETWEEN THE MINISTRY OF EXTERNAL
AFFAIRS AND COOPERATION OF SPAIN AND THE INTERNATIONAL FUND
FOR AGRICULTURAL DEVELOPMENT, IN ITS CAPACITY AS TRUSTEE OF
THE SPANISH FOOD SECURITY COFINANCING FACILITY, FOR THE
ADMINISTRATION AND MANAGEMENT OF THAT FACILITY
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ADMINISTRATIVE AGREEMENT BETWEEN THE KINGDOM OF SPAIN AND
THE SPANISH FOOD SECURITY COFINANCING FACILITY TRUST FUND
RELATING TO PROCEDURES BETWEEN THE MINISTRY FOR FOREIGN
AFFAIRS AND COOPERATION OF SPAIN (MAEC), THE SPANISH
INTERNATIONAL DEVELOPMENT COOPERATION AGENCY (AECID) AND
THE INTERNATIONAL FUND FOR AGRICULTURAL DEVELOPMENT (IFAD)
FOR THE
ADMINISTRATION AND OPERATION OF THE SPANISH FOOD SECURITY
COFINANCING FACILITY TRUST

WHEREAS the signatories to this Agreement are the Kingdom of Spain
(hereinafter the “Government of Spain” or “Spain”), through the Ministry for
Foreign Affairs and Cooperation of Spain (hereinafter *“MAEC"”) and the Spanish
International Development Cooperation Agency (hereinafter “AECID”), and the
Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust Fund (hereinafter the “Trust
Fund”), through the International Fund for Agricultural Development in its
capacity as Trustee (hereinafter “"IFAD"” or the “Trustee”). MAEC, AECID and IFAD
are hereinafter referred to as the “signatories”; and

WHEREAS AECID is (i) a public-law entity attached to MAEC through the State
Secretariat for International Cooperation (SECI), as provided for in Law 23/1998
of 7 July on International Development Cooperation; Royal Decree 1403/2007 of
26 October approving the Statute of AECID; and Royal Decree 941/2010 of 23
July amending the Statute of AECID; and (ii) the agency for management of
Spanish policy on international development cooperation and therefore an integral
party to this Agreement; and

WHEREAS IFAD is an international legal entity and a specialized agency of the
United Nations that finances agricultural development projects and programmes
in its Member States, principally for food production in developing countries,
established by Resolution XIII of the World Food Conference; and the Agreement
Establishing IFAD, approved by the United Nations Conference on 13 June 1976 in
Rome, provides that it shall have as its objective to mobilize additional financial
resources to promote agriculture in developing Member States; and

WHEREAS the Government of Spain supports the human development purposes
and the achievement of the Millennium Development Objectives (MDGs) and
other internationally agreed objectives set forth in the Strategic Framework 2011-
2015 and wishes to support IFAD in the achievement of such purposes; and

HAVING REGARD TO the Joint Statement on Global Food Security adopted at the
G8 Summit held at L’Aquila (Italy) from 8 to 10 July 2009, which calls for decisive
action to free humankind from hunger and poverty and states that food security,
nutrition and sustainable agriculture must remain a priority issue on the political
agenda; and

WHEREAS the Third Master Plan for Spanish Cooperation 2009-2012 (Third
Master Plan) seeks, above all, to improve the quality and effectiveness of Spanish
cooperation and seeks to initiate a comprehensive development policy that will
guide all interventions and bring stakeholders together to seek results in poverty
reduction, in particular by means of partnerships with multilateral organizations;
and

HAVING REGARD TO the Note addressed to the representatives of the Executive
Board of IFAD, in its Spanish version, EB 2010/100/R.29/Rev.1, of 16 September
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2010, whereby the Executive Board approved the “Instrument Establishing the
Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust Fund”; and

HAVING REGARD TO the baseline Financial Model agreed to by the signatories on
an indicative basis, attached hereto as Annex 3;

NOW THEREFORE, the signatories have agreed to sign this Administrative
Agreement subject to the clauses set forth herein below:

One. Purpose of the Administrative Agreement

The purpose of this Administrative Agreement is to establish the procedures
governing cooperation between Spain and the Trust Fund relating to the
administration and operation of the aforesaid Fund.

Two. Funding of the Trust Fund and formalization

The initial financial contribution by the Government of Spain to the Trust Fund will
be formalized by means of a Borrowing Agreement to be signed by the Institute
for Official Credit, representing the Kingdom of Spain, and IFAD in its capacity as
Trustee of the Trust Fund, in the amount of EUR 285,500,000 to be disbursed by
the Government of Spain in 2010, and a Multiyear State Grant from AECID to
IFAD, as Trustee, in the amount of EUR 14,500,000, to be disbursed by the
Government of Spain between 2010 and 2013.

Three. Administrative expenses of the Trust Fund

1. To defray administrative expenses for start-up, the Trustee will be entitled
initially to dispose of up to EUR 200,000 from the Trust Fund resources.

2. In addition to the expenses indicated in the preceding section, the Trustee
will be entitled to incur additional administrative expenses eligible for funding
from the Trust Fund. In principle, such expenses will be: EUR 600,000 in 2011;
EUR 700,000 in 2012; EUR 460,000 per annum from 2013 to 2018; EUR 280,000
in 2019; and EUR 70,000 per annum until 2055.

3. The Trustee may defray administrative expenses eligible for funding in
respect of Trust Fund management from interest accrued on the loans granted by
the Trust Fund, not exceeding the annual amounts indicated in paragraph 2 of
this Clause. In the event that the aforesaid resources are insufficient to cover said
expenses, the difference will be covered by any investment returns made.

4, In the event that administrative expenses are greater than the amounts
indicated in paragraph 2, these will be covered up to an annual deviation of the
administrative expenses budgeted each year, in a maximum percentage defined
by the signatories during the annual review of progress on Trust Fund execution
and based on certification of the administrative expenses actually incurred by the
Trustee.

Four. Financial arrangements for the Trust Fund

1. The loans to be granted by the Trust Fund will be committed during the
period covered by the Eighth Replenishment of IFAD’s Resources (2010-2012).
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2. Any remaining balance of the resources provided by the Government of
Spain to the Trust Fund not committed by the end of 2012 will be returned to
Spain.

3. The balance to be returned in accordance with the preceding paragraph will
be considered an advance payment of principal. The Borrowing Agreement will
govern the terms and minimum amounts applicable in the event of an advance
payment of principal. In the event that the remaining balance to be returned is
less than EUR 100,000, such amount may be transferred to the Trust Fund
Reserve Account

4. IFAD Member States eligible to receive IFAD loans may be considered
eligible borrowers under the Trust Fund. The granting of such loans shall take into
account the geographic priorities of the Third Master Plan 2009-2012 for Spanish
Cooperation.

5. Loans shall be distributed among the various types of IFAD loans in such a
way as to ensure reimbursement of the loans obtained for the Trust Fund. In this
regard, the signatories acknowledge that at least 50 per cent of available funds
shall be granted to borrowing countries in the form of loans on ordinary terms
and that no more than 37 per cent of available funds shall be granted to
borrowing countries in the form of loans on highly concessional terms.

Five. Creditor status

The Trustee will ensure that Member States which are borrowers under the Trust
Fund are guaranteed the same terms and conditions as under loans granted by
IFAD, on the terms set forth in the legal opinion attached hereto as Annex 1.

Six. Management of Trust Fund accounts

1. Taking into consideration the preliminary financial model presented in Annex
3, the Trustee will make every effort to obtain the highest possible return on
invested Trust Fund resources, setting a target for minimum average returns of
1.5 per cent per annum.

2. Rates of return on investments will be calculated on balances held in the
Trust Fund Loan and Reserve Accounts.

3. If, as a result of the periodic reviews indicated in Clause Eight, it is
determined that the Trust Fund lacks sufficient resources to meet its payment
obligations, MAEC and/or AECID will provide additional funds by the end of the
calendar year to ensure a credit balance in the Reserve Account. The
determination of the resources needed will be based on the best forecast provided
by IFAD during the annual review of the Trust Fund Monitoring Committee.

Such additional funds will be provided on the terms agreed by the signatories and
drawn on repayments of principal and payments of interest made by the Trust
Fund to Spain, which are considered resources of the Development Promotion
Fund (FONPRODE), in accordance with article 13.1 of Law 36/2010 on the
Development Promotion Fund.

4, As supplementary to any additional funds mentioned in paragraph 3 above,
on an exceptional basis and as needed, MAEC and/or AECID may make special
contributions, subject to budget availability and in accordance with the terms
agreed among the signatories.
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Seven. Financial statements

The accounts and nominal financial statements of operations carried out with
Trust Fund resources will be expressed in euros.

Eight. Monitoring and information

1. The Trustee and Spain will set up a Trust Fund Monitoring Committee that
will meet at least once a year, preferably in October, to review progress on the
execution thereof and to propose any actions needed as determined by such
review.

2. On the Spanish side, the delegation will consist of AECID and MAEC and will
be chaired by the State Secretariat for International Cooperation or a delegate of
the incumbent State Secretary. On the part of the Trustee, the delegation will be
chaired by the President of IFAD or a delegate thereof.

3. The Trustee will periodically report to Spain on Trust Fund loan operations
under review and any loans ultimately committed, as well as investments made
with available Trust Fund resources. The Trustee will be responsible for preparing
and presenting monitoring and final reports following IFAD’s usual practices and
standards with the frequency established in this Agreement.

4, In this regard, the Trustee will remit to Spain, at the end of July, October
and April of each year, nominal information as at 30 June, 30 September and 31
December, respectively, to include:

(a) Copies of Trust Fund nominal financial statements expressed in euros,
including balance sheets, income statements, cash flow statements
and lending statements;

(b)  Progress reports on projects financed by the Trust Fund;

(c) Detailed information on investments made using Trust Fund resources
in accordance with IFAD’s rules and procedures.

5. The Trustee will also remit a copy of IFAD’s audited consolidated financial
statements, including information on funds transferred by Spain to the Trust
Fund. Such consolidated financial statements will be expressed in the currency in
which IFAD maintains the funds and will be remitted to Spain within a period of
not more than one hundred and eighty (180) days after the end of the fiscal year.

6. In addition, the Trustee will periodically submit the following information to
Spain:

(@) Proposals of additional contributions or advance repayments of
principal based on the provisions of Clause Six;

(b) Requests for additional funds to cover administrative expenses in
amounts greater than provided for;

(c) Notifications of any information relating to the projects cofinanced by
the Trust Fund that may be published on IFAD’s Internet site
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7. All information submitted by the Trustee shall follow the sample formats
included in Annex 2.

8. Financial projections will be monitored using the baseline financial model
included in Annex 3. The financial model will be updated by common agreement
among the signatories.

Nine. Acknowledgements and contribution

The signatories recognize that information on their collaboration may be
published and agree to include acknowledgements of the contributions made by
each organization in all public documentation relating to the Trust Fund.

Ten. Applicable law

This Administrative Agreement will be governed by the norms and principles of
international law, in particular those applicable to treaties and other agreements
between States and international organizations.

Eleven. Adaptation

In administering the Trust Fund, the Trustee will apply to the funds transferred by
Spain the same rules it applies to operations financed with its own resources, in
accordance with the provisions of the Agreement Establishing IFAD. In this
regard, any change duly approved by the appropriate authorities of IFAD that
may affect such rules will be notified to Spain and subsequently applied to Trust
Fund operations. Notwithstanding the foregoing, any change made to IFAD's
Lending Policies and Criteria that may affect the terms assumed hereunder will
not apply to the Trust Fund resources unless so agreed by the signatories.

Twelve. Interpretation and settlement of disputes

Any dispute, controversy or claim deriving from or relating to the interpretation,
application or execution of the Administrative Agreement, including its existence,
validity or termination, shall be resolved by means of a final and unappealable
arbitration ruling issued in accordance with the Permanent Court of Arbitration
Optional Rules for Arbitration involving International Organizations and States in
effect on the date of this Agreement.

Thirteen. Notifications and addresses

All notifications or requests that may arise in the application of this Agreement
will be made in writing (by hand, certified mail, urgent courier, telex or telegram)
to the addresses specified below or any other address notified subsequently.
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KINGDOM OF SPAIN SPANISH FOOD SECURITY
COFINANCING FACILITY TRUST FUND

Ministry of Foreign Affairs and International Fund for Agricultural
Cooperation of Spain Development International in its
capacity as Trustee of the Spanish
Food Security Cofinancing Facility Trust

Fund
Juan Lopez-Dériga Kanayo F. Nwanze
Director, Development Policy Planning President
and Evaluation (DG POLDE) Via Paolo di Dono 44
Beatriz de Bobadilla 18, 3° 00142, Rome, Italy
28040, Madrid, Spain Tel.: +...39-0654591
Tel. + 34-91 379 9330 Fax: +..39 06 504 3463
Fax: + 34 91 431 1785 Email: ...ifad@ifad.org

Email: juan.lopez-doriga@maec.es

Spanish  International Development
Cooperation Agency

Francisco Moza Zapatero
Director

Avenida Reyes Catélicos 4,
28040, Madrid, Spain

Tel.: + 34 91 -583 81 49

Fax: + 34 91 583 8234

Email: director.agencia@aecid.es

Fourteen. Miscellaneous

None of the clauses of this Administrative Agreement may be interpreted in a
manner that runs counter to the spirit of the provisions of the Partnership
Agreement between Spain and the International Fund for Agricultural
Development signed on 27 November 2007.

This Agreement is signed in four counterparts, two in Spanish and two in English,
and shall enter into effect on the date on which both signatories have duly signed
it. In the event of a conflict in interpretation between the two language versions,
the Spanish version shall prevail.

IN WITNESS WHEREROF, the duly authorized representatives of the signatories
hereby sign this Agreement:
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FOR THE KINGDOM OF SPAIN

For the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation and the Spanish
International Development
Cooperation Agency

EB 2011/102/INF.13/Rev.1

SPANISH FOOD SECURITY
COFINANCING FACILITY TRUST FUND

For the Fund for
Agricultural Development
International (IFAD) in its capacity as
Trustee of the Spanish Food Security
Cofinancing Facility Trust Fund

International

Soraya Rodriguez Ramos

State Secretary for International
Cooperation, Ministry of Foreign Affairs
and Cooperation, and President of
AECID

Madrid, 22 December 2010
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Annex 1

Legal opinion of the IFAD General Counsel on the application of preferred
creditor status to loans granted under the Trust Fund

Creditor status of the Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust Fund

At its 100™ session held on 15-17, September 2010, the Executive Board of the
International Fund for Agricultural Development (hereinafter called the “Fund”), I
was asked to address the question of the creditor status of the Spanish food
Security Cofinancing Facility Trust Fund. This opinion confirms the oral response
that I gave to that request:

1.

There is no rule of law or accepted practice that requires multilateral
financial institutions to participate in any collective process of debt
restructuring, debt relief, and debt cancellation to indebted Member
States.

The Fund, which was established by the Agreement Establishing the
International Fund for Agricultural Development (hereinafter called the
“Agreement”) is a multilateral financial institution possessing international
legal personality and has the status of a specialised agency within the
meaning of the Charter of the United Nations. Pursuant to the Agreement
the Fund provides loans to its Member for the purpose of agricultural
development. Such loans are subject to the General Conditions for
Agricultural Development Financing adopted by the Executive Board and
as they may be amended from time to time by it.

As is the case with the other multilateral financial institutions, it has not
been the practice of the Fund to participate in any collective process of
debt restructuring, debt relief, and debt cancellation to indebted Member
States and therefore debts owed to the Fund enjoy the same treatment as
accorded to debt owed to other multilateral financial institutions.

Considering that the demand from Member States far exceeds the current
available funding under the Eighth Replenishment, in its Resolution
154/XXXII on the Eighth Replenishment of IFAD’s Resources, the Fund’s
Governing Council decided in Paragraph II 6 that "“[D]uring the
Replenishment Period, the Executive Board and the President are
encouraged to examine opportunities to supplement the resources of the
Fund by using the Fund’s power to perform financial and technical
services, including the administration of resources and acting as trustee,
that are consistent with the objective and functions of the Fund. Within
this context, the Spanish Government has offered to make cofinancing
funds available and to have the Fund manage these funds through a trust
fund.

At its 100"™ session held on 15-17, September 2010, the Executive Board
of the Fund adopted the Instrument establishing the Spanish food Security
Cofinancing Facility Trust Fund (hereinafter called the "Trust") (EB
2010/100/R.29/Rev.2, Annex I). The function of the Trust is to mobilize
resources that otherwise would not be available to the Fund under Article
4 of the Agreement Establishing the International Fund for Agricultural
Development and provide loans on concessional terms to developing
Member States of the Fund that qualify for assistance under the
Instrument. The Fund in administering the Trust shall apply the same rules
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as, in accordance with the Agreement Establishing IFAD, apply to the
operation of the resources of the Fund. The General Conditions for
Agricultural Development Financing adopted by the Executive Board as
they may be amended from time to time, shall apply mutatis mutandis to
financing under the Trust. Moreover, according to the Article II, Section
4(d) of the Instrument establishing the Trust, the Trustee may not
reschedule repayment of loans from the Trust.

6. It is therefore my considered opinion that by virtue of the fact that the
loans from the Trust to Member Status are supplementary to the Fund’s
own loans and that they are decided upon following the same procedures
and on the same conditions as the loans of the Fund itself, as well as the
fact that the Trustee may not reschedule repayment of loans from the
Trust, the Trust shall not be required by agreement, law or international
practice to participate in any collective process of debt restructuring, debt
relief, and debt cancellation to indebted Member States. Therefore, in my
view the debts owed to the Trust shall be entitled to the same treatment
as given to debts owed to the Fund itself and to other multilateral financial
institutions.

Rome, 30 November 2010
Rutsel Silvestre J. Martha, General Counsel
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Annex 2

Sample formats for the remittal of annual financial statements and
monitoring reports on Trust Fund execution

ANNEX 2.A Financial Statements Spanish Food Security Cofinancing
Facility Trust Funds

Financial Statements Spanish Food Security Cofinancing Facility Trust
Funds

Statement of Comprehensive Income EUR'000

December December

Revenues XXX+1 XXX

Income from loans

Income from cash and
investments — IFAD

Contributions Income

Total Revenue

Expenses

Operating Expenses

Allowance for Loan
Impairment losses

Total Expenses

Net revenue over
expenditures

Net foreign exchange rate
movements

Transfer to Retained earnings
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Balance Sheet
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As at 31 December XXX+1 and XXX (expressed in EUR’000 )

Assets

Cash on hand
and in banks

Investments

Other
receivables

Loans
Outstanding
Less: Loan
Impairment
Net
Outstanding
Loans

TOT ASSETS

XXX+1

XXX

Liabilities, Contributions, Retained
Earnings
XXX+ XXX
1
Liabilities

Liability towards
Spain

Total Retained
earnings

TOT LIABILITES &
RETAINED
EARNINGS
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Cash-flow on Loan Account

2010 Cumulative

Receipts

Receipts of Spanish contributions - loan 285 500
Receipts of Spanish contributions - grants
Tot Receipts

Disbursements
Loan disbursements to IFAD’s borrower 0
Tot Disbursements

Net increase/(decrease) in unrestricted

cash
Unrestricted cash at beginning of year 0
Unrestricted cash at end of year 285 500

COMPOSED OF:
Unrestricted cash 285 500
Unrestricted investments 0
Cash and cash equivalents at end of year 285 500
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Cash-flow on Reserve Account

2010 2010

Inflows
Interest received from loans
Loan principal repayments
Receipts from investments
Receipts from Spain for compensation
Tot Inflows
Outflows

Operating expenses (Admin. costs)
Loan principal repayments to Spain
Loan interest repayment to Spain

Tot Outflows

Net increase/(decrease) in unrestricted
cash and cash equivalents

Unrestricted cash and cash equivalents at 0 0
beginning of year

Unrestricted cash and cash equivalents at

end of year

COMPOSED OF:
Unrestricted cash
Unrestricted investments
Cash and cash equivalents at end of year
% of Reserve account vs. Loan outstanding
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Statement of loans

As at 31 December XXX (amounts and countries just indicative)

Approved  Undisburse

loans less d Disbursed  Repayment Outstanding
Borrower or guarantor cancellations portion portion s loans
Angola 2714 - 2714 - 2714
Burkina Faso 10 546 - 10 546 - 10 546
Burundi 4 494 - 4 494 - 4 494
Cape Verde 2 183 - 2183 - 2 183
Chad 9617 - 9617 - 9617
Comoros 2 289 - 2 289 - 2 289
Djibouti 114 - 114 - 114
Ethiopia 6 660 - 6 660 - 6 660
Gambia (The) 2 638 - 2 638 - 2 638
Ghana 22 322 - 22 322 - 22 322
Guinea-Bissau 2127 - 2127 - 2127
Guinea 10 762 - 10 762 - 10 762
Kenya 12 387 - 12 387 - 12 387
Lesotho 7 482 - 7 482 - 7 482
Madagascar 1 098 - 1 098 - 1 098
Malawi 5777 - 5777 - 5777
Mali 10 193 - 10 193 - 10 193
Mauritania 19 020 - 19 020 - 19 020
Mozambique 8 291 - 8 291 - 8 291
Niger 11 119 - 11 119 - 11 119
Senegal 23 234 - 23 234 - 23 234
Sierra Leone 1 505 - 1 505 - 1 505
Sudan 26 012 - 26 012 - 26 012
Uganda 8 926 - 8 926 - 8 926
United Republic of
Tanzania 6 789 - 6 789 - 6 789
Zambia 8 607 - 8 607 - 8 607

Total 226 906 226 906 226 906
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Maturity structure of outstanding loans by period at nominal value
As at 31 December XXXX

Period due XXX
Less than 1 year 10 108
1-2 years 9 091
2-3 years 9 091
3-4 years 9 091
4-5 years 9 091
5-10 years 45 454
10-15 years 45 454
15-20 years 45 454
20-25 years 45 108
More than 25 years 38 964
Total 266 906

Summary of outstanding loans by lending type at nominal value
As at 31 December XXX

XXX
Highly concessional terms 266 906
Intermediate terms -
Ordinary terms -
Total 266 906
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Attachment 2
ANNEX 2.B

>
JUIFAD

Enabling poor rural people
to overcome poverty

Report on investment activities
on Spanish Initiative

For: Information
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Note

This document is submitted for the information of the Spanish authorities.

The following focal points can be contacted with any technical questions about this
document before the session:

Munehiko Joya

Treasurer

telephone: +39 06 5459 2251
e-mail: m.joya@ifad.org

Senior Treasury Officer, ALM team
Telephone:
Email:
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Report on investment portfolio and investment activities
on Spanish Trust Fund for the (period)

I. Executive summary
Narrative

II. Introduction
Narrative

III. Asset allocation

Qualitative/quantitative description of balances and movements of funds in the

period

Table 1

Movements in cash and investments by portfolio for period

(Thousands of Euro equivalent)

Asset
Class 1

Asset Asset Asset
Class 2 Class 3 Class 4 Total

Opening balance
(beginning of period)

Net investment income

Transfers due to allocation
Transfers due to expenses/income
Net disbursements

Closing balance
(end of period)

Actual asset allocation
Investment policy asset allocation

Difference in asset allocation
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IV. Investment income

Qualitative/quantitative description of changes in investment income during the period

Table 2
Net investment income by portfolio for period
(Thousands of Euro equivalent)

Asset Asset Asset Asset Total for Year-to-
Class 1 Class 2 Class 3 Class 4 period date

Interest from fixed-
interest investments and
bank accounts

Realized capital gains

Unrealized capital
gains/(losses)

Amortization/accretion

Income from securities
lending

Subtotal: gross
investment income

Investment manager fees

Custody fees/bank
charges

Net investment income

V. Rate of return and performance comparison

Qualitative/quantitative description

Table 3

IFAD investment portfolio performance compared with benchmarks, third quarter and
year-to-date

(Percentage in local currency terms)

Period ? Year-to-date
Rate of return Rate of return
Out/(Under) Out/(Under)
Portfolio Portfolio Benchmark performance Portfolio  Benchmark performance

Overall gross rate of
return?®

Less expenses

Overall net rate of
return®
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VI. Liquidity of assets

Qualitative/quantitative description

Table 4
Liquidity level in IFAD’s investment portfolio, as at end of period
(Millions of Euro equivalent)

Actuals Percentage Disbursement Timeline

Highly liquid
assets

Short-term
instruments

Government
securities

Fairly liquid
assets

Non-government
securities

Partially liquid
assets

Held-to-maturity

Total portfolio

VII.Composition of the investment portfolio by maturity and credit
quality

Qualitative/quantitative description

Table 5
Analysis by maturity
(Thousands of Euro equivalent)

Asset Asset Asset Asset  Total as at end
Class 1 Class 2 Class 3 Class 4 of period

Maturities less than 1 year

Maturities from 1 to 3
years

Maturities from 3 to 5
years

Total

Table 6
Analysis by credit rating
(Thousands of Euro equivalent)

Asset Asset Asset Asset Total as at end
Class 1 Class 2 Class 3 Class 4 of period

AAA
AA

Total
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Annex 3

Baseline financial model

FINANCIAL MODEL -
CORE UNDERLYING ASSUMPTIONS OF THE PRELIMINARY BASE CASE SCENARIO

1) Programme of Work:
Programme of work is assumed at the total amount of EUR 300 million. Yearly

approvals, materializing during IFAD’s 8" Replenishment period, are assumed as
follows:

Year 2010 Year 2011 Year 2012

0.0 194.8 105.0

As conservative assumption, loans approvals are assumed at the end of the calendar
year.

2) Lending Terms and Loan Portfolio Composition:
In the preliminary base case scenario, projections of the loan flows are derived on the

basis of the following lending term parameters and loan portfolio allocation:
Grace Interest
Maturity Period Rate Allocation
Highly Concessional 40 10 0.75% 37%
Intermediate 20 5 0.65% 13%
Ordinary 18 3 1.30% 50%

! For modelling purposes, the interest rate for intermediate and ordinary loans is assumed constant at Euribor
of 1.1% plus a fixed spread of 20 basis points

3) Loan Disbursements:

Loan disbursements are projected based on disbursement profiles by the three lending
terms, with disbursements periods ranging from ten to eleven years. Loans to borrowers
are assumed to disburse 100% of the approved amount.

Loan Disbursement Profile
(Year 1 being the year of approval)

Yrl Yr2 Yr3 Yr4 Yr5 Yré Yr7 Yr8 Yr9 Yr Yr

10 11

Highly Concessional 2% 7% 9% 12% | 13% | 13% | 12% | 11% | 10% 7% 4%
Intermediate 2% 7% 9% 11% | 13% | 13% | 13% | 12% | 11% 9% 0%
Ordinary 3% 6% 12% | 12% | 14% | 13% | 13% | 11% 9% 7% 0%

4) Lending Reflows: Projections of future loan principal and interest reflows are based
on the lending terms and loan portfolio composition (see table in point 4 above). Loan
principal repayments are based on fixed amortization schedule.

5) Loan arrears: Based on historical level of loan arrears, it is assumed that 3% of
principal and interest payments could fall into arrear status. As a conservative

assumption, the corresponding amount is deducted on a yearly basis from the reserve
account.
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7)

8)
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Administrative expenses

Assumption is made that IFAD will retain administrative expenses from the Trust
Fund as follows: EUR 600,000 in 2011; EUR 700,000 in 2012; EUR 460,000 per
annum from 2013 to 2018; EUR 280,000 in 2019; and EUR 70,000 per annum until
2055. The above amounts are deducted on a yearly basis from the Reserve account.

Return on investments
The unused balance in both the Loan and the Reserve account are assumed to return
1.5% per year.

Repayment to Spain:
Repayment of principal will be based on same amortization schedules stemming from

IFAD’s borrowers. A grace period of 5 years will apply.
Repayment of interest Euribor 12M on the loan outstanding amount is assumed at the
constant level of 1.1%.

The tables below provide a snapshot of the results of the financial model for both Loan
and Reserve accounts under the above assumptions.

Upon completion of the disbursement of loans to borrowers, the Loan account balance is
projected to zero by year 2022.

It should be noted that these results are only applicable to the preliminary base
case scenario and are therefore indicative. IFAD and Spain will review the
actual and revised projections on a yearly basis, in which occasions a revision of
assumptions might be mutually agreed.

LOAN ACCOUNT -
BALANCE AND FLOWS (IN EUR M)

Afh Replevishment

9fh Replenishment

I0fh Replewishment

11th Replenishment

12th Replewishment

2010 2011 2012; 2013 2014 2015! 2016 2017 2018; 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Beginning of Year Liquidity 2853 2851 : 2744 2529 2183 1794 1399 1017 66,6 359 17 13 [iF1} [1f1]
Spanish Loan - Cash Payments 283,50 45 30 5,00
Spanish Loan - Encashments/Drawdowns - - - -
Subiotal: Spanich Loan - Receipis 2855 45 50 50
Loan Disbursements @n (153 @8 @G Grh: GTT @383 3D @0 (229 e .5
M on-reimbursable Grant Dishursement - (o] 0.5 (L7 (%] 2m 1.5 L% (L&) L3 Lo -
Subiotal: Loan and Grant Dishursements @7 (57 (265) (346) (387 (39,7) (382) (@52 @06 242 (05 (13)
Investment Income on Short-Teem Liquidity 048 0,6 06 05 0,4 0,4 03 0,2 181 181 [iki} o0 0,0 0,0
Inwvestment Income on MTW Portfolio 36 38 34 30 2,5 2,0 1.5 11 0,7 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0
Total Inves tment Income 43 432 40 35 30 24 18 13 08 04 01 [i1] [iF1} [1f1]
Front-end fees 04 - - - - - - - - - - - - - -
Transfer out of Investment Income to Reserve Account - 4.5 4.4 [C)) 35 [A)] (24 (1.8 (1.3 (0.2 0.4 (0,1 (0,0 ()] (0.0
Foreign Exchange Rate Movement - - - - - - - - - - - - - - -
End of Year Liquidity 2853 2851 2744 2529 2183 17946 1399 1017 66,6 359 11,7 13 0o 00 111
Net Cash Flow 2853 @2 (107 QLS G4 687 @97 (382 (52 (06 @42 d0s) (3 00 00
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RESERVE ACCOUNT
&th Replerishment Bth Replemishoment 10fh Replevishment 11th Replevishment 12th Replevishment

2010 2011 2012 2013 2014 2015; 2016 2017 2018: 2019 2020 2021; 2022 2023 2024
Beginning of Year Balance 000 000 056 105 175 235 T8l 416 4900 555 607 6400 633 6,10 587
INFLOWS
Loan Principal Repayments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,19 9,12 11,71 11,71 11,71 11,71 11,71 14731 1537 1537
Loan Income 0,00 0,02 0,12 0,32 0,62 0,941 1,22 1,46 142 185 1,98 2,00 191 1,75 1,59
Subiotal: Loan Reflows 0,00 002 0,12 032 062 6,13 1034 13,18 1339: 1357 1369 13,71 1622 17,12 1696
Loan Prinecipal Repayments from Grant related postion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 097 0,97 0,97 097 0,97 0,97 097 0,97 097
Loan Income from Grant related postion 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,05 0,07 0,02 0,09 0,10 011 0,11 0,11 0,09 0,0z
Subtotal: Loan Reflows from grant related portion 0,00 000 0,00 001 003 005 104 105 106 107 L08 108 107 106 105
Transfer of Investment income from Loan account 0,00 4,28 420 3,96 3,53 298 2,40 1,21 1,26 0,77 0,36 0,10 0,01 0,00 0,00
OUTFLOWS
Payment to Spain of Prinsipal portion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 1482 1230 <1230 <1230 <1230 -12300 -1422 1524 (1534
Payment to Spain of Interest portion 000 314 3148 314 314 314i 306 291 2771 244 2 2378 272 208 1128
Subiotal: Payment to Spain 000 314 304 304 314 314 1788 -1521 1507 1494 _1480 14,67 1704 _1789 1772
OTHER FLOWS
FPayment to IFAD of fee to cover for administrative costs 0,00 -0,60 -0,70 0,46 -0,46 -0.46 0,46 -0,46 -0.46 028 -0,07 -0,07 0,07 -0,07 0,07
Payment of Loan atrears (assuming as deducted from repayment received from
horrowers) 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,02 -0,19 0,34 -0,43 -042 0,44 -0,44 -0,44 0,52 -0,55 0,54
Inflow on investment activities on the Reserve Account 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,08 0,09 0,06 0,07 0,08 0,09 0,10 0,10 0,09 0,09
Total End of Year Balance before additional funding 0,00 056 105 175 235 781 299 4,16 472 538 596 621 6,10 587 564
Additional funding received from Spain to cover financial gap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 1,18 0,74 083 0,68 0,44 0,13 0,00 0,00 0,00
Total End of Year Balance afier additional funding - 06 1,1 18 24 78 4.2 49 55 6,1 6.4 63 6,1 59 546

RESERVE ACCOUNT

13th Replenishment

1 41h Replenishment

15th Replenishment

1&8h Replenishment

17tk Replenishment

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
Beginning of Year Balance 5,64 540 517 494 471 448 425 4,04 385 367 349 333 317 303 290
INFLOWS
Loan Principal Repayments 1537 1537 15,37 13,37 1537 10,17 6,25 3,65 3,65 365 365 3,65 365 365 3,65
Loan [ncome 143 1,27 110 0,94 0,78 0,65 0,58 054 051 0,49 0,46 043 041 0,38 0335
Subtotal: Loan Reflows 16,79 1663 1647 1631 16,14 1082 683 4,20 4,17 414 4,11 4,09 406 403 4,00
Loan Principal Repayments from Crant relate d portion 0,57 0,97 097 0,97 0,57 0,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Loan Income from Cirant related portion 0,07 0,06 0ol 003 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtoial: Loan Reflows from grant relaied portion 104 102 101 100 099 097 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 000 0,00
Transfer of Investment income from Loan account 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTFLOWS
Payment to Spain of Principal pottion 1534 1534 -15340 1584 -1534 10,800 606 354 3540 354 354 3540 354 354 354
Payment to Spain of Interest portion -L70 -1,53 -1,35 -1.12 -1,01 0,26 077 -0,71 -0,6% 0,64 -0,60 -0,58 -0,52 -0,42 -044
Subtotal: Payment to Spain -1788  -1737 -17200 -1702 -1685 -11 66 -6,83 -4.26 -4.22 -4.18 -4,14 -4.10 -4.06 -4.02 -398
OTHER FLOWS
Payment to IFAD of fee to cover for administrative costs -0.07 -0,07 -0,07 0,07 -0,07 -0,07 -0.07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
Payment of Loan arrears (assuming as deducted from repayment received from
botrowers) -0,53 -0,53 -0,52 -0.52 -0,51 0,35 -0,20 -0,13 -0,13 0,12 -0,12 -0.12 0,12 -0,12 -0.12
Inflove on investment activities on the Reserve Account 0,09 0,08 0,08 0,08 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06 005 0,05 0,05 005
Total End of Year Balance hefore additional funding 540 517 494 471 448 425 404 385 367 349 333 317. 303 290 2,78
A dditional funding received from Spain to cover financial gap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total End of Year Balance after additiomal funding 54 5.2 49 4.7 45 432 40 38 37 35 33 32 30 29 28
RESERVE ACCOUNT
I&th Replenishment 19th Replenishment 20%h Replenishment 21st Replenishment 22nd Replevishment

2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055
EBeginning of Year Balance 2,78 266 256 247 240 233 227 2,23 2,20 2,18 2,17 291 649 756 Tl 766
INFLOWS
Loan Principal Repayments 3,85 385 265 3,65 2,65 285 3,65 265 265 3,65 2,65 3,65 1,08 0,00 0,00 0,00
Loan Income 0,32 0,20 0,27 0,24 0,21 0,19 0,16 0,12 0,10 0,02 0,05 0,0z 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal: Loan Reflows 298 395 392 389 387 3584 381 3,78 3,76 3,73 3,70 267 106 0,00 000 0,00
Loan Principal Repayments from Grant related portion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Loan Income from Grant related postion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal: Loan Reflows from grant related portion 0,00 000 0,00 o000 0,00 0,00 o000 0,00 0,00 o000 0,00 oo 000 0,00 000 0,00
Transfer of Investment income from Loan account 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTFLOWS
Paypment to Spain of Principal portion -3,54 -3,54 =334 -3,54 <354 =354 -3,54 <354 =354 -3,54 =231 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papment to Spain of Interest postion -0,40 -0,36 0,32 -0,22 -0.23 0,21 0,17 012 0,09 -0,05 -0.02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal: Payment to Spain -394 391 -387 -383 =379 -375 -3.71 -367 -363 -359 -282 oo 000 opo 000 opo
OTHER FLOW'S
Payment to IFAD of fee to cover for administrative costs -0,07 -0,07 -0,07 -0,07 0,07 -0,07 -0,07 0,07 -0,07 -0,07 0,07 -0,07 0,07 -0,07 0,07 -0,07
Payment of Laan arrears (assuming as deducted from repayment received from
‘horrowers) -0,12 012 -0,12 0,12 012 -0,12 0,11 01 0,11 0,11 011 0,11 0,03 0,00 0,00 0,00
Inflowr on inwestment activities on the Reserve Account 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,02 0,11 0,1z 0,12 0,1z
Total End of Year Balance hefore additional funding 2,66 256 247 240 233 227 223 220 218 217 291 649 756 761 766 771
A dditional funding received from Spain to cover financisl gap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total End of Year Balance after additional funding 27 26 25 24 23 23 22 22 22 22 29 65 TH 76 77 7.7
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Attachment 3

FAITHUL COPY
ACCEPTANCE BY BENEFICIARY

Mr Kanayo F. Nwanze, President of the International Fund for Agricultural Development
(IFAD), represented herein by Ms Yukiko Omura, Vice-President of IFAD, acting as IFAD
representative in its capacity as Trustee Administrator (Administrator) of the Spanish
Food Security Cofinancing Facility Trust Fund (Trust Fund),

HEREBY ACCEPTS

The terms, requirements and conditions set forth in the resolution dated 17 December
2010 of the Spanish Agency for International Cooperation (AECID), awarding a grant in
the amount of fourteen million and one half euros (EUR 14,500,000), for which it is
mutually agreed as follows:

(a) The purpose of the grant is to contribute to improving the financial terms and
conditions of the loans provided by the Trust Fund to potential borrowing
countries. The purpose of the Trust Fund is to mobilize resources that would
not otherwise have been available to IFAD in order to grant loans on
concessional terms to developing Member States of the Fund that qualify for
assistance under the Instrument establishing the Trust Fund.

(b) Technical, administrative and financial reporting shall take place in accordance
with the provisions of the Administrative Agreement.

(c) IFAD shall act solely as Trustee of the Trust Fund, and shall be subject to its
norms, regulations and guidelines.

Rome, 21 December 2010 Signed by:  Yukiko Omura
For the Fund
Kanayo F. Nwanze
President of IFAD
Acting through:
Yukiko Omura
Vice-President of IFAD

To: Director, Spanish Agency for International Development Cooperation
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MINISTRY OF FOREIGN AFFAIRS AND COOPERATION
SPANISH AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT COOPERATION - MULTILATERAL
COOPERATION DEPARTMENT

RESOLUTION AWARDING A GRANT FOR INTERNATIONAL COOPERATION

Whereas the Director of the Spanish Agency for International Development Cooperation
(AECID), appointed at the Governing Council meeting of 12 November 2010, acting by
virtue of the delegation of responsibilities set forth in the AECID Office of the President
resolution of 2 July 2009 (Official Gazette of 30 July 2009) issued by virtue of the powers
assigned by Royal Decree 1403/2007 of 26 October approving the By-laws of the Spanish
Agency for International Development Corporation and in accordance with Royal Decree
794/2010 of 16 June regulating grants and assistance in the area of international
cooperation and Law 38/2003 on Grants of 17 November 2003 and accompanying
regulations approved by Royal Decree 887/2006 of 21 July, and having regard to the
actions taken by Spain and the International Fund for Agricultural Development (IFAD)
towards the conclusion of new agreements relating to the administration by IFAD of
funds for the cofinancing of food security programmes; and

Whereas in view of the foregoing, the Third Master Plan shall contribute to food and
nutritional security, which implies that the initiatives to this end shall be targeted to
develop food sovereignty, i.e. reducing hunger, malnutrition and poverty; improving rural
livelihoods and promoting equitable and sustainable development; and

Whereas the majority of the world’s poorest countries depend largely on agriculture to
generate income and employment, owing, inter alia, to the fact that three quarters of the
world’s poor and malnourished people continue to live in rural areas on small farms.
Women are responsible for 60 per cent to 80 per cent of food production in developing
countries; and

Whereas Spain and IFAD have expressed interest in signing a Strategic Partnership
Framework for the next six years, to complement the Partnership Agreement signed in
2007. According to the guidelines of the Third Master Plan 2009-2012 for Spanish
Cooperation, any strategic partnership with multilateral organizations shall be based on
the principles of aid effectiveness (alignment, harmonization, predictability, management
for development results and mutual accountability); and

Whereas pursuant to the document “Instrument Establishing the Spanish Food Security
Cofinancing Facility Trust Fund” (EB 2010/100R.29/Rev.1, Spanish version, approved by
the IFAD Executive Board on 16 September 2010), the Food Security Cofinancing Facility
Trust Fund ("Trust Fund”) is to act as the legal entity to receive and administer the funds
from Spain and IFAD is to act as trustee of the “Trust Fund”;

IT IS HEREBY RESOLVED AS FOLLOWS

1. To award a grant to the International Fund for Agricultural Development (IFAD), in
its capacity as trustee of the Spanish Food Security Cofinancing Facility (*Trust Fund”), in
the amount of fourteen and one half million euros.

2. Purpose and activities. To contribute to improving the financial terms and
conditions of the loans granted by the Trust Fund to potential borrowing countries.

The main objective of the Trust Fund is to contribute to combating hunger and to
promote agricultural and rural development in developing countries. Specifically, the
Trust Fund is oriented to cover a significant portion of the deficit in IFAD financing that
cannot be addressed with the current endowment of resources provided under the Eighth
Replenishment of IFAD’s Resources for 2010-2012.
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In order to achieve the objective set for this grant the resources shall be allocated for the
performance of a single activity:

(1) Granting of loans on concessional terms to borrowing countries by the Food
Security Cofinancing Facility

Spain and IFAD have agreed to establish a Food Security Cofinancing Facility. This facility
shall be endowed with resources in the form of a reimbursable grant for 285.5 million
euros (formalized by means of a loan from Spain to IFAD, as Trustee of the Trust Fund)
and an initial grant in the amount of 14.5 million euros (formalized by means of a
government grant from AECID to IFAD, as Trustee of the Trust Fund).

IFAD, as Trustee of the Trust Fund, shall have two years (2011-2012) to commit the
available resources in the form of loans to eligible IFAD Member States. Once the loans
have been committed, the corresponding disbursements shall be made up to an average
term of 11 years from the start-up of the Trust Fund in accordance with the kinds of
loans granted.

The multiyear government grant requested and the interest generated by the treasury
management of the available funds shall be used to ensure the application of
concessional financial terms and conditions to the operations carried out by the
Cofinancing Facility.

3. Term of execution. The term of execution of this grant shall begin to run upon
receipt by IFAD, as Trustee of the Trust Fund, of the funds corresponding to this grant
and for the subsequent 48-month period and, in all cases, until such time as the project
actions under way have been finalized in accordance with the said grant.

4, Payment and types of expenses. The amount of the grant shall be firm and
credited to the Spanish Agency for International Development Cooperation under budget
line item 12.401.07.143A496.00

The amount of each disbursement shall be as follows:

Fiscal year 2010: EUR 500,000
Fiscal year 2011: EUR 5,000,000
Fiscal year 2012: EUR 5,000,000
Fiscal year 2013: EUR 4,000,000

The third and subsequent disbursements shall be made following an evaluation of the
tangible results and achievements obtained by the Trust Fund in the execution of the
planned activities, by virtue of the technical and monitoring reports prepared in
accordance with the Administrative Agreement between the Kingdom of Spain and the
Trust Fund.

5. Deposit and conditions for delivery and use of the funds

The grant shall be credited to the bank account identified below: EUR 14,500,000

Banking data:

Account name: SPANISH FOOD SECURITY TRUST FUND

Bank: Banca Popolare di Sondrio

Address: LUNGO MALLERO CADORNA, 24 23100 Sondrio (SO), ITALIA
SWIFT/BIC: POSOIT 22

IBAN No.: IT71 X056 9611 000E DCEU 0557 700
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AECID shall specify as the reason for payment: “Disbursement of AECID Grant to the
Spanish Food Security Cofinancing Facility” so that IFAD, as Trustee of the Trust Fund,
may identify the credit once payment has been received. IFAD, as Trustee of the Trust
Fund, shall acknowledge receipt of payment to AECID in writing immediately upon receipt
of the funds.

6. Obligations. IFAD, as Trustee of the Trust Fund, shall comply with the following
obligations during the process of programme execution:

(a) Manage the grant funding provided by AECID in accordance with the
development and planning of the activities planned, and pursuant to the
norms, regulations, policies and procedures of IFAD.

(b) Present to AECID a copy of the financial and technical reports required in
accordance with the provisions of the Administrative Agreement between the
Kingdom of Spain and the Trust Fund, in which the grant funds shall be
included.

(c) Highlight the contribution of the Spanish Agency for International Cooperation
- Spanish Cooperation, on the terms to be established in the Administrative
Agreement between the Kingdom of Spain and the Trust Fund.

(d) Notify AECID of any other grants or assistance for the Trust Fund obtained
from any other Administration or public entity, whether national or foreign.

7. Acceptance of the grant. IFAD, as Trustee of the Trust Fund, shall notify AECID
in writing of its acceptance of the grant and of the conditions adhering thereto as set
forth in this document, before proceeding to its operationalization.

8. Monitoring and evaluation regime. Monitoring and evaluation shall be
conducted by virtue of the technical and monitoring reports presented in accordance with
point 6(b) of this grant.

9. Justification of the grant. The justification for the activities covered by the grant
shall be provided by IFAD, as Trustee of the Trust Fund, upon presentation of the reports
to be specified in the Administrative Agreement between the Kingdom of Spain and the
Trust Fund within a period of not more than 12 months, commencing on the date of
completion of the activities. In any case such reports shall include, at a minimum, the
following:

(a) A technical and economic memorandum or report, signed by the legal
representative of IFAD as Trustee of the Trust Fund, which includes sufficient
proof of achievement of the purpose for which the grant was provided and the
proper use of public funds.

(b) In addition to the points included in subsection (a) above, IFAD, as Trustee of
the Trust Fund, shall provide justification for the grant received in accordance
with its own Financial Regulations and Financial Management Regulations and
other applicable norms, regulations, policies and procedures and, in all cases,
financial statements which shall include a detailed narrative covering the
funds received and executed.

(c) Also, an annual justification report shall be provided, audited externally by the
appropriate entity and approved by the competent authority of IFAD, as
Trustee of the Trust Fund, in accordance with its own norms, regulations,
policies and procedures.
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10. Uninvested amount. Once the term of execution of the Grant has expired, any
remaining balances shall, to the extent possible, be used for activities related to the
purpose of the grant subject to a request submitted to AECID and, if this is not possible,
AECID shall be reimbursed for the uninvested amount of the grant.

11. Amendments. IFAD, as Trustee of the Trust Fund, may on an exceptional basis
request amendments to the content of grant projects, as well as to the form and term of
their execution and justification for the corresponding expenses, when circumstances
arise which alter or impede the implementation of the project.

The request for amendment shall sufficiently document such alteration or impediment
and shall be formulated immediately when the justifying circumstances arise and, in any
case, prior to the date on which the project execution term expires.

12. Extension or deferment of execution terms

(a) The execution term for the grant activities may be extended without the need
for prior authorization up to a maximum of six months. Such extension shall
be communicated and justified by IFAD, as Trustee of the Trust Fund, to
AECID prior to expiration of the initial execution term.

(b) When the extension of the execution term for the grant activities is greater
than six months, it shall be subject to prior express authorization by AECID.
The request shall be presented prior to expiration of the initial execution term.
AECID shall issue and communicate the resolution granting or denying the
amendment within a maximum period of forty-five calendar days commencing
on the date of presentation thereof, so that once the maximum period
established has elapsed without an express resolution having been issued and
communicated, the request shall be construed to have been granted.

(c) Second extensions shall not be allowed. As provided for in article 49 of Law
30/1992 of 26 November, once a term has been extended for not more than
six months without the need for authorization, no subsequent extension for a
longer period may be requested.

13. Extension of the justification period

An extension in the justification period may be granted by AECID at the request of IFAD,
as Trustee of the Trust Fund. AECID shall issue and communicate a resolution granting or
denying the extension in the period. Both the request of interested parties and the
decision on the extension shall take place, in all cases, prior to the end of the period in
question. In no case may the justification period be extended once it has already expired.

14. Settlement of disputes. Any doubt, controversy or claim between AECID and
IFAD in connection with the interpretation or manner of use of the funds or the
settlement of obligations outstanding shall be subject, unless resolved by means of
amicable direct negotiations, to a final and unappealable arbitration ruling issued in
accordance with the Permanent Court of Arbitration Optional Rules for Arbitration
involving International Organizations and States in effect on the date of this Agreement.

15. Reimbursement. In the event that AECID deems that the obligations established
in the Administrative Agreement between the Kingdom of Spain and the Trust Fund are
not being performed adequately, it shall communicate its observations to IFAD
immediately. If after consultations between AECID and IFAD, as Trustee of the Trust
Fund, the failure to comply with obligations should persist, the Trust Fund shall be
required to reimburse the amounts received in the event of a continued failure to comply
with the following obligations:
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Failure to comply with the obligation to justify the funds received.

Failure to comply with the purpose for which the grant was provided.
Failure to comply with the conditions set for awarding the grant.

Failure to comply with the obligation to disseminate the financing by AECID.

16. Publicity. AECID shall provide for publication in the Official Gazette of the award of
this grant, indicating the beneficiary, amount, purpose and budget line item.

The Director of the Spanish Agency for International Development Cooperation (AECID),
appointed at the Governing Council meeting of 12 November 2010, acting by virtue of
the delegation of responsibilities set forth in the AECID Office of the President resolution
of 2 July 2009 (Official Gazette of 30 July 2009) issued by virtue of the powers assigned
by Royal Decree 1403/2007 of 26 October approving the By-laws of the Spanish Agency
for International Development Corporation.

Madrid, 17 December 2010
DIRECTOR OF AECID

[signed]
Francisco Moza Zapatero
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COPIA FIEL

Convenio de Crédito entre el Reino de Espaiia (“Espaiia”), representado
por el Instituto de Crédito Oficial (“ICO") en calidad de Agente Financiero,
y la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria
("Facilidad”), representada por el Fondo Internacional de Desarrollo
Agricola (“FIDA”, "“Fondo” o “Fideicomisario”) en su calidad de

Fideicomisario.

Considerando que la Cumbre del G8 (L’Aquila 8-10 Julio 2009) determiné en la
Declaracién Conjunta sobre Seguridad Alimentaria Global que existe una
necesidad urgente para tomar acciones decisivas que liberen a la humanidad del
hambre y de la pobreza y que la seguridad alimentaria, la nutricidn y la
agricultura sostenible deben ser una prioridad en la agenda politica, siendo
tratados con un enfoque transversal e inclusivo que implique a todos los
interesados relevantes a nivel global, regional y nacional.

Considerando que el FIDA es la agencia especializada de Naciones Unidas que se
establecio para financiar proyectos y programas de desarrolio agricola en los
paises en vias de desarrollo.

Considerando que el Acuerdo de Constitucién del Fondo Internacional para el
Desarrollo Agricola establece que su objetivo serd movilizar recursos adicionales
disponibles para el desarrollo agricola en los Estados Miembros en vias de

desarrollo.

Considerando que el Reino de Espafia, que suscribié la Declaracién Conjunta
sobre Seguridad Alimentaria Global, ha expresado su interés en destinar recursos
comprometidos en L"Aquila para financiar proyectos y programas de seguridad
alimentaria y agricultura en paises en vias de desarrollo y considera al FIDA un
socio fiable para realizar dichos proyectos y programas.

Considerando que el Comité Ejecutivo del Fondo, en su 1002 sesidn, en relacién a
las Resoluciones 154/XXXIII del Consejo Directivo en la Octava Reposicion de
Recursos del FIDA, en su Articulo II 6. establece que "Durante el Periodo de
Reposicidn, se incentiva al Comité Ejecutivo y al Presidente a complementar los
recursos del Fondo usando las capacidades del Fondo para Hevar a cabo servicios
financieros y técnicos, incluyendo la administracién de recursos y las actividades
en calidad de fideicomisario, gue sean consistentes con el objetivo y las funciones
del Fondo. Las operaciones realizadas en el desempefio de dichos servicios
financieros no serdn por cuenta del Fondo”, aprobd la creacién de la Facilidad
Financiera Espaficla para la Sequridad Alimentaria:

Considerando que seguln el Articulo 111, Seccién 2 del instrumento que establece
la Facilidad Financiera Espaficla para la Seguridad Alimentaria (“Instrumento”),
“(a) el Fideicomisario puede obtener de Fspafia recursos para la Cuenta Crediticia
en los términos y condiciones acardados entre el Fideicomisario y Espafa, sujetos
@ las estipulaciones de este Instrumento. Con este chjetivo, el Fideicomisario
estd autorizade a participar en un Convenio de Crédito y acordar [os términos y
condiciones con Espafia de fa Cuenta Crediticia del Fondo, y {b) el Fideicomisario
no puede pedir prestados recursos para la Cuenta Crediticia en condiciones gue
impidan la financiacidn en términos concesionales”,

Considerando que el Consejo de Ministros de Espana del 17 de septiembre de
2010 ha autorizado, con cargo al Fondo de Ayuda al Desarrolio, la concesidn de
un crédito de hasta 285.500.000 (doscientos ochenta y cinco millones quinientos
mil) euros a la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria,
establecida por el Fondo Internacional para el Desarroilo Agricola y administrada
por dicho Fondo en calidad de Fidelcomisario,

1[C]o Instituto de Crédito Oficlal
Créditos FAD ;
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Considerando que segln las estipulaciones del Consejo de Ministros de Espafia
del 17 de septiembre de 2010 y con el fin de instrumentar el mencionado crédito,
el Gobierno de Espafia actia a través del Instituto de Crédito Oficial en calidad de
su Agente Financiero; y la Facilidad Financiera Espanola para la Seguridad
Alimentaria actia a través del Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola en
su calidad de Fideicomisario de la “Facilidad”.

Considerando que el Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperacion de Espafia y
el Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola, en su calidad de fideicomisario
de la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria, firmaran
simultaneamente con este Acuerdo un Acuerdo Administrativo estipulando las
disposicicnes administrativas para la administracion y gestion de la “Facilidad”.

Los firmantes CONVIENEN LO SIGUIENTE:

CLAUSULAS:

1. Definiciones
CONVENIO

Significa el presente Convenio de Crédito suscrito entre el Instituto de Crédito
Oficial, representando al Reino de Espafa, y el Fondo Internacional para el
Desarrollo Agricola (FIDA), en su capacidad de Fideicomisario de la Facilidad
Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria.

CUENTA - ACUERDO

Significa la cuenta abierta por el "ICO" en sus libros, con un saldo inicial de
285.500.000 EUR (DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS), con el objeto de registrar todos los movimientos en relacidn al
“"Convenio". Se entenderd que las referencias hechas a la “"Cuenta”, son
referencias a la "Cuenta-Acuerdo”.

PRESTATARIO

Significa la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria,
representada por el Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA), en su
calidad de Fideicomisario de la “Facilidad”.

DIA HABIL
Significa el dia en que estén abiertos y operen los bancos comerciales en Madrid,

Roma vy FIDA.

EUROS (MONEDA PACTADA)

Significa la moneda de curso legal de la Unién Econdmica y Monetaria Europea,
que sera la unidad de cuenta, pago y repago de todas las obligaciones y
transacciones derivadas de este Convenio.

FONDO
Significa el Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA), Fideicomisario
de la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria.

ICO

Significa el Instituto de Crédito Oficial, institucion designada por el Reino de
Espafia para actuar como Agente Financiero del mismo, en cumplimiento de ia
decisién del Consejo de Ministros de fecha 17 de septiembre de 2010, en orden a
fa firma y ejecucién del "Convenio".

2/11
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CREDITO
Significa el crédito por importe de 285.500.000 EUR (DOSCIENTOS OCHENTA Y

CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS) formalizado por las partes en el
presente "Convenio”, en cumplimiento de lo establecido por el Consejo de
Ministros espariol de fecha 17 de septiembre de 2010, del cual el "Prestatario"
puede disponer en los téerminos estipulados en el "Convenio".

2. Proposito, importe v términos del Convenio

a) El Reino de Espafia ("Espafia”) acuerda conceder a la Facilidad un crédito por
un importe de hasta 285.500.000 Euros (DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO
MILLONES QUINIENTOS MIL EURQS), en los términos y condiciones estipulados a
continuacién, con cargo al Fondo de Ayuda al Desarrollo.

b) Este credito se aplicara al otorgamiento de créditos en términos concesionales
a paises miembros del FIDA en vias de desarrolio que retinan las condiciones para
acceder a la financiacion bajo el esquema de la Facilidad Financiera Espafiola para
la Seguridad Alimentaria, de acuerdo con el Acuerdo Administrativo e
Instrumento Legal que establece dicha Facilidad.

¢) Las cantidades utilizadas con cargo al "Crédito" devengaran un interés a favor
del "ICO" a un tipo de interés anual de EURIBOR a 12 meses flat, tomado de la
pantalla Reuters para el primer dia del periodo de calculo de intereses.

3. Disposicién del crédito

(a) Se dispondrd del crédito en una sola vez durante el afio 2010, a peticion de la
"Facilidad”, conforme al modelo del Anexo 1 adjunto.

(b) La disposicion del crédito serd aprobada por el Ministerio de Asuntos
Exteriores y Cooperacién de Espafa, a peticion de la “Facilidad”, previa
presentacidn de la solicitud conforme al modelo del Anexo I adjunto.

(c) "ICO" abrira en sus libros una cuenta especial denominada la "Cuenta” con un
saldo inicial maximo de 285.500.000 (DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO
MILLONES QUINIENTOS MIL) EUROS. La “Facilidad” abrira en sus libros la
correspondiente cuenta de contrapartida.

(d} "ICO" comunicara a la "Facilidad” el adeudo del importe del desembolso en ia
"Cuenta" en EURQS, asi como la fecha del desembolso.

4, Vencimiento v amortizacion

(a) La cantidad total dispuesta con cargo al "Crédito” serd amortizada en el plazo
de 45 afos, incluyendo un periodo de 5 afios de gracia. La “Facilidad” pagaréd a
Espafia anualmente las cantidades del principal del crédito segtn el calendario de
amortizacion. El vencimiento de la primera cuota de amortizacion del principal se
producira a finales de febrero de 2016 v las siguientes cuotas vencerdn a finales
de febrero de cada afio.

En el Anexo II se incluye el calendario (“Calendaric”) de la amortizacién del
principal del "Crédito” a Espafia. Este calendario refleja el caso base que ha sido
acordado entre Espafa y el Fondo Internacional para el Desarroflo Agricola (FIDA).

(b) Las partes acuerdan que el “"Calendario” serd reemplazado dentro de los cinco
anos de la firma del Convenio con un calendario de amortizacién del principal
actualizado basado en los compromisos reales que FIDA haya hecho con los paises
miembros prestatarios. Posteriormente, este calendario de amortizacién puede ser

53



EB 2011/102/INF.13/Rev.1

revisado y meodificado de mutuo acuerdo entre las partes, siempre y cuando se
mantenga el periodo maximo de amortizacion del préstamo de 45 afios establecido
en la clausula 5 (a).

(c¢) Las cantidades utilizadas con cargo al "Crédito" devengaran un interés a favor
del "ICO" desde la fecha de cada utilizacion hasta la de amortizacién a un tipo de
interés anual de EURIBOR a 12 meses, con vencimientos anuales. La tasa
EURIBOR sera obtenida por “ICO" de la pantalla Reuters.

5. Denominacion, Medios y Modalidades de pago

(a) La “Facilidad” transferira al "ICO" los importes de las cuotas de amortizacién
de principal y de intereses devengados conforme a este "Convenio” en Euros,
valor dia de su vencimiento.

(b) El pago de intereses y de intereses de demora se realizara en base a periodos
anuales vencidos hasta que el "Crédito” haya sido devuelto completamente. El
calculo de intereses se realizara teniendo en cuenta el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos y se tomara como divisor 360 dias.

El primer pago de intereses se realizara considerando los dias efectivamente
transcurridos desde la fecha valor de la orden de desembolso del ICO hasta el 31
de diciembre, ambos inclusive. Los siguientes pagos de intereses se realizaran
considerando el numero de dias efectivamente transcurridos en el afio natural
desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre, La fecha de pago sera el 15 de
enero de cada afio, excepto la ultima fecha de pago que coincidird con la dltima
fecha de amortizacién. El primer pago de intereses serd el 15 de enero de 2011.

Si el dia del vencimiento de los pagos mencionados en los parrafos anteriores, es
un dia inhabil éstos deberan efectuarse el siguiente "Dia Habil",

(c) Si los importes a pagar por cualquier concepto por la “Facilidad” en virtud de
este "Crédito" no estan a disposicion del "ICO" en la "Moneda Pactada", en la
fecha de su vencimiento, éstos constituiran deuda vencida y devengaran a favor
del "ICO", a partir de la fecha de su obligacion de pago y hasta la de su abono
efectivo, un interés de demora equivalente al EURIBOR a 6 meses vigente el dia
del vencimiento tomado por el "ICO" como la tasa media de la pantalla Reuters, e
incrementado en 1 punto porcentual.

(d) Todos los pagos efectuados por la “Facilidad” se realizarédn en la cuenta del
FONDQO DE AYUDA AL DESARROLLO EN MATERIA DE COOPERACION en el Banco
de Espafia, Madrid.

Los pagos a que se refiere esta Clausula, se efectuaran por la Facilidad Financiera
Espafiola para la Seguridad Alimentaria en Euros, en la cuenta ndmero 09-
00000519 (IBAN ES1790000001200900000519} en el Banco de Espafia en
Madrid (SWIFT ESPBESMM) a favor del FONDO DE AYUDA AL DESARROLLO EN
MATERIA DE COOPERACION.

(e) Las cantidades recibidas por el "ICO" en concepto de pagos de cualquier
naturaleza derivados de la Facilidad, se imputaran en el orden siguiente:

1) A los intereses de demora, si los hubiere.
2} Alos intereses ordinarios, vencidos y no pagados.
3) Al principal, vencido y no pagado.

(f) La “Facilidad” podré anticipar total o parcialmente, el pago de cualesquiera de
las cuotas estipuladas en este “Convenio” en cualquier momento, antes de las
a de
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100.000 Euros. Dichos pagos anticipados requeriran el acuerdo previo con Espafa,
asi como el calculo y cancelacion de impagos por intereses vencidos, si los
hubiere. Los pagos en concepto de amortizaciones anticipadas se imputaran al
principal en orden inverso de vencimiento y se pondran en conocimiento del
"ICO" con una antelacion minima de 30 dias.

En caso de amortizacion anticipada, solamente las cantidades dispuestas
pendientes de pago devengaran intereses.

(g) La "Facilidad” efectuara todos los pagos derivados del presente "Convenio” sin
deduccion alguna de impuestos, tasas y otros gastos de cualquier naturaleza
debidos en su pais y pagard cualesquiera costes de transferencia o conversion
derivados de la ejecucién del presente "Convenio”.

La "“Facilidad” informa mediante la presente, que en virtud de su naturaleza
juridica, no esta sujeto al pago de impuestos ni tasas, ni a ninguna medida de
efectos similares.

6. Transmisién de la deuda

(a) A excepcion de lo estipulado en las subclausulas (b) a (h) de este apartado,
Espafia no puede transferir sus compromisos bajo este "Convenio”, o cualquiera
de sus reivindicaciones a la Facilidad, sin previo consentimiento de la Facilidad en
los términos o condiciones que apruebe la Facilidad.

(b) Espafia podra transferir en cualquier momento la totalidad o parte de sus
derechos sobre la Facilidad a cualquier Estado miembro del FIDA, al banco central
u otra agencia fiscal designados por dicho Estado miembro, con los propositos de
la Seccidn 2.2 del Reglamento para la Gestion de los Asuntos del FIDA.

(c) Cualquier derecho transferido segtn la subcldusula (b) sera mantenido por el
cesionario en los mismos términos y condiciones originales establecidos para
Espana, salvo que (i} el cesionario adquiera el derecho a solicitar pago anticipado
segun la clausula 5 solo con el consentimiento de la Facilidad, (ii) los pagos
relacionados con el derecho transferido se realizaran en la cuenta especificada por
el cesionario, y (iii) la referencia a dias habiles (Madrid) se considerara que se
refiere a los dias habiles en el lugar donde se encuentre el cesionario.

(d) El precio del derecho transferido segun la subclausula {(b) serd el acordado
entre Espafia y el cesionario.

(e) Espafia notificara a la Facilidad el derecho que se esta transfiriendo segun la
subclausula (b), el nombre del cesionario, el importe del derecho transferido, el
precio acordado para la transmision, y la fecha valor de la misma.

(f) La transmisidén notificada a la Facilidad segun la subclausula (e) se anotard en
los registros del Fondo si se adecua a los términos y condiciones de esta cldusula
6. La transmision serd efectiva a partir de la fecha valor acordada entre Espafia y
el cesionario.

(g) Si se solicita, la Facilidad podra asistir a Espafia en los acuerdos de
transmision de derechos.

7. Compromisos

La deuda adaquirida por el "Prestatario” en virtud del presente "Convenio® tendrd
un rango "pari-passu’ con las otras deudas externas del "Prestatario” de la misma
naturaleza.
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En el caso de que la Facilidad sea autorizada a pedir prestados recursos a otros
paises distintos de Espafia, no se llevara a cabo ninguna accién que implique la
subordinacién de los derechos de Espana sobre la Facilidad a otros derechos
sobre la Facilidad derivados de otras operaciones de préstamo.

8. Covenants

(a) E! "Fondo” se compromete a no modificar o revocar El Instrumento de
Creacion de la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria sin
previa consulta al Gobierno de Espafia.

(b) Desde la fecha de entrada en vigor del presente "Convenic" y en tanto se
halle pendiente cualquier obligaciéon derivada del mismo, el Fondo Internacional
para el Desarrollo Agricola (FIDA) se compromete a remitir al "ICO” los siguientes
documentos:

(b.1) Una copia de cualquier disposicion normativa de caracter interno que
suponga una modificacion de la denominacién, estructura y régimen juridico del
Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA) y de la Facilidad Financiera
Espafola para la Seguridad Alimentaria.

(b.2) Notificacion realizada en los términos de la Clausula Trece del presente

"Convenio" de cualquier cambio que se produzca en relacion con las personas,
que estuvieran autorizadas para la firma y ejecucion de este "Convenio".

9. Derecho aplicable

El presente "Convenio" esta sujeto al Derecho Internacional, y en particular al
Derecho aplicable a los tratados y otros acuerdos suscritos entre Estados vy
organismos internacionales.

10. Interpretacion y Resolucion de conflictos

Cualquier disputa, controversia o reclamacion que surja en relacion a la
interpretacion, aplicacion o actuacion de este Convenio, incluyendo su existencia,
validez o terminacion, se resolverd mediante decision arbitral final y vinculante de
la Corte Permanente de Arbitraje segin las Normas para el Arbitraje implicando
Organismos Internacionales y Estados, con efecto en la fecha de este "Convenio”.

11.Entrada en vigor

(a) La entrada en vigor de este "Convenio" esta condicionada a que el "ICO" haya
recibido en la forma y contenido satisfactorio para el los siguientes documentos:

{a.1) Copia certificada del Instrumento Legal mediante el que se crea la Facilidad
Financiera Espanola para la Seguridad Alimentaria y evidencia de su aprobacion
por parte de los ¢rganos decisorios del FIDA.

(a.2) Poder vy certificacion (facsimil) de firmas de las personas autorizadas para
firmar y ejecutar este "Convenio® o cualesquiera otros documentos en relacion al
mismo,

(a.3) Opinion legal emitida por el Consejo General del Fondo Internacional para el
Desarrollo Agricola (FIDA), o cualquier otro documento considerado valido por
Espafia, acreditando que se han cumplido todos los tramites del ordenamiento
juridico interno o autorizaciones administrativas del "Prestatario”, en orden a la
firma, ejecucion y validez de este "Convenio®.

6/11
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(b) EI "ICO" comunicara al Fondo Internacional para el Desarrolio Agricola (FIDA),
en la forma establecida en la Clausula Trece, la recepcion de tales documentos y
ia consiguiente entrada en vigor del "Convenio".

(c) Este “Convenio” no entrara en vigor hasta que todos los compromisos
surgidos del mismo hayan sido concluidos por ambas partes.

(d) Este “"Convenio” entrara en vigor siempre y cuando también entre en vigor el
Acuerdo Administrative firmado entre el Ministerio de Asuntos Exteriores y
Cooperacion de Espafa y el Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola, en su
calidad de fideicomisario de la Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad
Alimentaria, estipulando las dispasiciones administrativas para la administracion y
gestion de la “Facilidad”.

No obstante lo anterior, la entrada en vigor del "Convenio" debera tener lugar en
un plazo de seis meses a contar desde la fecha de la firma del mismo,
prorrogable, a peticién del Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA),
por otro periodo igual.

12. Vencimiento

(a) El presente "Convenio" permanecera en vigor hasta la extincion de todas las
obligaciones que del mismo se deriven para ambas partes.

(b) Se considerarédn causas de vencimiento anticipado, los supuestos en que
concurran alguna o algunas de las siguientes circunstancias:

(b.1) Que, transcurridos 12 meses, el Prestatario no haya efectuado los
reembolsos de capital o pago de intereses a su vencimiento en las condiciones
estipuladas en el presente "Convenio", o que haya declarado una moratoria de
forma oficial.

(b.2) Que el "Prestatario” no destine el "Crédito" a la finalidad estipulada en el
presente "Convenio".

(b.3) Que el "Prestatario” modifique o deje sin efecto cualesquiera de las
autorizaciones, consentimientos o permisos a que se refieren las Clausulas Once y
Doce.

(b.4) Que el "Prestatario” no cumpla con las obligaciocnes derivadas del presente
“Convenio” o del "Acuerdo Administrativo” firmado entre el Ministerio de Asuntos
Exteriores y Cooperacién de Espafa y el Fondo Internacional para el Desarrollo
Agricola (FIDA) para la administracion y gestion de la Facilidad.

(c) En los supuestos previstos en la Cldusula anterior, el "ICO" podré,
transcurridos 30 dias & contar desde la fecha en que hubiere requerido al Fondo
Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA) para regularizar la situacién:

(c.1) Exigir el reintegro anticipado del principal del "Crédito®, asi como el pago de
todos los intereses acumulados del mismo y cualesquiera otras cantidades
exigibles en virtud del presente "Convenio”.

(c.2) Declarar extinguidas mediante notificacidn a la Facilidad las obligaciones
derivadas para el "ICO" del presente "Convenio”.

13. Comunicaciones entre |as partes

Tedas las solicitudes, notificaciones, avisos y comunicaciones en general gue
deben enviarse las dos partes en virtud del presente "Convenic”, se entenderan
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debidamente efectuadas cuando se realicen mediante carta firmada por persona
con poder bastante, conforme a la Clausula Once, parrafo (a.2) o mediante fax.

Las notificaciones o comunicaciones, en inglés o espafiol y enviadas por carta o
fax, seran vinculantes para las partes, del presente "Convenio" y se consideraran
recibidas por el destinatario en los domicilios mencionados a continuacion:

PARA EL PRESTAMISTA:
EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO)

Paseo del Prado, 4

28014 Madrid - ESPANA
FAX:(34) 91 5921785/ 91 5921700
TELEFS.: (34) 91 592 1773 / 91
5921600

PARA EL PRESTATARIO:

LA FACILIDAD FINANCIERA ESPANOLA PARA LA SEGURIDAD
ALIMENTARIA, representada por el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola
("FIDA”, “Fondo” o “Fideicomisario”) en su calidad de Fideicomisario

Via Paolo di Dono, 44
00142 Rome, Italy
FAX:(39)
PHONE:(39)

No obstante lo anterior, los documentos requeridos en la Cldusula Once para la
entrada en vigor del "Convenio", habran de ser los originales o su copia
debidamente autenticada.

14. Registro

El "Fondo” sera responsible de registrar el presente “Convenio” ante el
Secretariado General de las Naciones Unidas segun el articulo 102 de la Carta de
Naciones Unidas.

Las partes firmantes acuerdan adjuntar, como parte de este “Convenio”, una
copia del Instrumento Legal mediante el que se crea la Facilidad Financiera
Espafiola para la Seguridad Alimentaria v del Acuerdo Administrativo firmado
entre el Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperaciéon de Espafia y el Fondo
Internacional para el Desarrollo Agricola, en su calidad de fideicomisario de la
Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria, para la
administracién y gestion de la “Facilidad”, como Anexos III y IV, respectivamente.

PRI P
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En testimonio de lo cual, los abajo firmantes, debidamente autorizados para ello,
firman el presente “Convenio”, extendido y ejecutado en cuatro originales,
igualmente vinculantes, dos en espafiol y dos en inglés. La versién inglesa del
"Convenio" es una traduccién autentica y literal de la espafiola. En caso de
conflicto, prevalecera la version en espafiol.

la fecha del presente acuerdo serd la fecha en que sea firmado por ambas partes.

POR EL INSTITUTO DE CREDITO POR EL FONDO INTERNACIONAL PARA
OFICIAL EN CALIDAD DE AGENTE EL DESARROLLO AGRIcOLA (FIDA) EN
FINANCIERO Y EN REPRESENTACION SU CALIDAD DE FIDEICOMISARIO DE
DEL REINO DE ESPANA LA FACILIDAD FINANCIERA ESPANOLA
PARA LA SEGURIDAD ALIMENTARIA

Firmado por: Firmado por:
(José Maria Ayala Vargas - (Kanayo F. Nwanze -
Presidente) Presidente)
Representante autorizado El Presidente del FIDA
Date: 28 de diciembre de 2010 Date: 20 December 2010
i[CJo Instituto de Crédite Oflclal
Créditos FAD
9/11
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ANEXO I

SOLICITUD DE DISPOSICION

En aplicacién del "Convenio de Crédito" formalizado entre el Instituto de Crédito
Oficial (ICO) del Reino de Espana y el Fondo Internacional para el Desarrollo
Agricola (FIDA), en su calidad de Fideicomisario de la Facilidad Financiera
Espafiola para la Seguridad Alimentaria (la “Facilidad”), con fecha 48 I)ic".",ﬁgjo,
por un importe de 285.500.000 euros, solicitamos la disposicidon de dicho
"Crédito” por un importe de doscientos ochenta y cinco millones y medio de euros
(285,500,000) euros, cantidad que deberd ser ingresada en el n® de cuenta
IT71X0569611000EDCEUO557700 abierta en el Banco Popolare di Sondrio,
Sondrio, Italy, con domicilio en LUNGO MALLERO CADORNA 24: 23100 SONDRIO
- ITALY.

Este crédito tendra caracter ligado y se aplicaréd al otorgamiento de créditos en
términos concesionales a paises miembros del FIDA en vias de desarrollo que
reunan las condiciones para acceder a la financiacién bajo el esquema de la
Facilidad Financiera Espafiola para la Seguridad Alimentaria, en los términos v
condiciones establecidos en el “Convenio”.

La “Facilidad” reembolsaré al “ICO”, en las condiciones estipuladas en el
"Convenio de Crédito”, las cantidades desembolsadas bajo el “Convenio”. El
cumplimiento por parte del "ICO" de las instrucciones contenidas en esta
"Solicitud" no implica responsabilidad para este Instituto en el cumplimiento o
incumplimiento de los proyectos y programas financiados por la “Facilidad" ni en
el control de los mismos, considerandose siempre que el "ICO" carece de
vinculacion alguna con dichos proyectos y programas. En consecuencia, nos
comprometemos a rembolsar al "ICO" en "Euros" las cantidades pagadas por
orden nuestra en las condiciones estipuladas en el "Convenio", cualesquiera que
sean las vicisitudes anteriores o posteriores al pago que se produzcan en la
ejecucion de los proyectos y programas financiados por la “Facilidad”.

FONDO INTERNACIONAL PARA EL
DESARROLLO AGRICOLA (FIDA), EN
SU CALIDAD DE FIDEICOMISARIO DE
LA FACILIDAD FINANCIERA ESPAROLA
PARA LA SEGURIDAD ALIMENTARIA

10/11
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2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051

ANEXO II

Repayment Schedule of Trust Loans (€)

Total Loans

5.194.667
10.083.000
12.680.333
12.680.333
12.680.333
12.680.333
12.680.333
15.277.667
16.333.500
16.333.500
16.333.500
16.333.500
16.333.500
16.333.500
16.333.500
11.138.833

6.250.500

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167
3.653.167

3.653.167

3.653.167

3.653.167

Ordinary
Loans

5.194.667
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000
10.083.000

4.888.333

OO0 OO0O00CO000DO000O0CD O

Intermediate

Loans

2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333
2.597.333

COO0O0C 0 COoO0OO0O 00000000

s - |

L i

Nota: De conformidad con la Clausula 4 (a) (b}, el cuadro anterior estd basa

HC Loans

(== e I o e I o T s T o B o0 Y o B o S o Tl

2.597.333
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653,167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167
3.653.167

53.167
167
167
167
167
167
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n un escenario preliminar
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Repayment
Schedule to
Spain (€)

oo O o o0

14.819.337
12.299.923
12.299.923
12.299.923
12,299,923
12.299.923
14.819.337
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
15.843.495
10.804.668
6.062.985
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572
3.543.572

de los COmec;'f‘zttof; e Tﬂd"“C\Oﬂt& de ’cs prestatarios de FI“‘A Ew rmsprup*rm ios "l‘ppr‘*z*es mo L"dfk}‘-

61




EB 2011/102/INF.13/Rev.1

ANEXO III

INSTRUMENTO LEGAL POR EL QUE SE CREA EL FONDO FIDUCIARIO DE
ESPANA PARA EL MECANISMO DE COFINANCIACION DE LA SEGURIDAD
ALIMENTARIA
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Instrumento por el que se crea el Fondo Fiduciario de
Espafia para el mecanismo de cofinanciacién de la
seguridad alimentaria®

Considerando que los participantes en la Cumbre del G-8 (L'Aquila, 8 a 10 de julio
de 2009) determinaron en la Declaracidn Conjunta sobre Sequridad Alimentaria
Mundial que hay una necesidad urgente de adoptar medidas decisivas para liberar a
fa humanidad del hambre y la pobreza. La seguridad alimentaria, la nutricién y la
agricultura sostenible deben seguir siendo una cuestion prioritaria en la agenda
politica, v deben abordarse mediante un enfoque transversal e integrador, en el
que tomen parte todos los interesados pertinentes a nivel mundial, regional vy

nacional;

Considerando que el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA) (en adelante
denominado el “FIDA") es el organismo especializado de las Naciones Unidas que se
cred para financiar proyectos ¥ programas de desarrollo agriccla en los paises en

desarrolle;

Considerando que en el Convenio Constitutivo del Fondo Internacional de Desarrollo
Agricola se estipula que el objetivo del FIDA consistird en movilizar recursos
financieros adicionales que estén disponibles para el desarrolio agricola en los

Estados Miembros en desarrollo;

Considerando que el Reino de Espafia (en adelante denominado "Espafia”), que hizo
suya la Declaracion Conjunta sobre Seguridad Alimentaria Mundial, ha manifestado
su interés en asignar los recursos comprometidos en L'Aquila para la financiacian de
proyectos y programas centrados en la seguridad alimentaria y fa agricultura, Y
considera que el FIDA es un asociado fiable para ejecutar esos proyectos y

programas, y

Considerando que la Junta Ejecutiva del Fondo, en su 1000 periodo de sesiones?,
teniendo en cuenta la Resolucidn 154/XXXII del Consejo de Gobernadores sobre |a
Octava Reposicidn de los Recursos del FIDA, que en su articulo II 6, establece que
"Durante el periodo de Ia Reposicidn, se insta a la Junta Ejecutiva y al Presidente a
examinar las posibilidades para complementar [os recursos del Fondo utilizanda ef
poder del Fondo para prestar servicios financieros y técnicos, entre ellos Ia
administracién de recursos y la actuacién en calidad de fiduciario, que sean
Longruentes con el objetivo y las funciones def Fondo. Las operaciones gue
enfrafien la prestacién de dichos servicips financieres no serdn por cuenta def
Fondo”, aprobd y adopté el presente Instrumento por el qQue se crea el Fondo
Fiduciario de Espafia para el mecanismo de cofinanciacién de fa seguridad
dlimentaria con miras a su aplicacién inmediata;

Caso de cualquier discrepancis entte la version in Giesa de este documento v las versionas an s demas
idiomas oficiales det Fando, prevalscers la versin nglassy.
" s decit. septiembre de 2010
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Se hace saber, en consecuencia, que:

Articulo preliminar

Para contribuir al cumplimiento de sus objetives, el FIDA ha adoptado e presente
Instrumento por el que se crea el Fondo Fiduciario de Espafia para el mecanismo
de cofinanciacion de la seguridad alimentaria (en adelante denominado el “Fondo
Fiduciario”), que sera administrado por el FIDA en calidad de Administrador
Fiduciario (en adelante denominado ef “Administrador”). El Fondo Fiduciario se
regird por las disposiciones del presente Instrumento, del Acuerdo de Préstamo ¥
por las establecidas en los acuerdos pertinentes que se suscriban entre el Fondo
Fiduciario y Espafa, y se administrard conforme a dichas disposiciones,

Articulo 1. Disposiciones generales

Seccion 1. Finalidad

Mediante el Fondo Fiduciario se movilizaran recursos, en virtud del articulo 4 dai
Convenio Constitutive del FIDA, que de otro modo no habrian estado a disposicién
del FIDA y se conceuerdn préstamos en condiciones favorables a los Estados
Miembros en desarrollo que retinan las condiciones para recibir asistencia en virtud
det presente Instrumento, A tal efecto, ef Administrador ests autorizado a
concertar arreglos de financiacion con los prestatarios del Fondo Fiduciario,
conforme a los términos y condiciones que convengan.

Seccién 2. Cuentas del Fondo Fiduciario

a) Las aperaciones y transacciones del Fondo Fiduciario se efectuarin por
conducta de una Cuenta del Préstamo, una Cuenta de Reserva y una Cuenta de
Administracion. Los recursos del Fondo Fiduciario se mantendran por separado

en cada cuenta,

b} El Administrador establecersd subcuentas en la Cuenta del Préstamo para recibir
y desembolsar los recursos destinados a regiones especificas,

Seccién 3. Unidad de cuenta y medios de pago

1} El euro serd la unidad de cuenta en fa que se denominen los compromisos, los

préstamos y todas las demds operaciones y transacciones del Fondg Fiduciario.

Medios de pago:

8} Los recursos prestades

BUFos,

Los pagos del Fondo Fiduciario a Espafia se realizaran en suros,

€} Los pagos a los prestatarios del Fondo Fiduciario se realizaran en |a moneda
0 monedas canvenidas con dichos prestatarios.

L

o donados al Fondo Fiduciario se denominarin en

oy
P

s de los reembolsos de los préstamos, los
al tipo de cambio vigents en ia fecha de

3} La conversidn a euros de las moneda
intereses y otros cargos se realizard

pago.

; s@gégéﬁ‘a‘fift%ﬁ;

Cradiisele
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Articulo II. Financiacién por el Fondo Fiduciario

Seccion 1. Admisibilidad y condiciones de la financiacién

1) Los préstamos se destinardn a los Estados Miembros en desarrollo que retnan
fas condiciones para recibir préstamos,

2} Antes de aprobar un arreglo de financiacion en virtud del presente Instrumento,
el Administrador se asegurard de que el Estado Miembro esté hadiendo lo
posible por reforzar de manera sustancial v sostenible la produccion nacional de
alimentos.

3) El Administrador no aprobara solicitud alguna para concertar un arreglo en
virtud del presente Instrumento cuando el Estado Miembro tenga una
obligacion financiera en mora con el Fondo Fiduciario, el FIDA o Espafa.

4) El Administrador no ultimard ninguna revisién en relacién con un arreglo
concertado en virtud del presente Instrumento a menos que todas las demas
condiciones para el desembolso del préstamo correspondiente se hayan
cumplido o hayan dejado de exigirse, y hasta que esto ocurra,

) Las Condiciones Generales para la Financiacion del Desarrollo  Agricola
adoptadas por la Junta Ejecutiva, en sus sucesivas versiones enmendadas,
serdn aplicables mutatis mutandis a la financiacion concedida en virtud del

presente Instrumento.

%3]

Seccion 2. Cuantia de Ia financiacién

a) El Administrador fijard un limite maximo inicial de acceso a los recursos con

cargo al Instrumento en el caso de cada Estado Miembro admisible, Estos
limites de acceso serdn objeto de revision cada cierto tiempo por el
Administrador en vista de la utilizacion real de los recursos disponibles en |a
Cuenta del Préstamo. El Fondo Fiduciario mantendrd informada a Espafia de
dichas revisiones y de las posibles modificaciones de los limites de aceeso.

b) En la medida en que un Estado Miembro haya notificado al Administrador que
no tiene intencidén de hacer uso de los recurcos puestos a dispaosicion por el
Fondo Fiduciario, el Estado Miembro no se incluiréd en los célculos de los limites
de acceso a los préstamos def Fondo Fiduciario.

c) El acceso de cada Estado Miembro que redne las condiciones para rectbir

asistencia del Fondo Fiduciario se determinars en funcién de una evaluacion por

parte del Administrador de las necesidades det miembre en cuestién en cusnto

3 13 produccién de alimentos, la solidez de su programa, ia cuantia de los

creditos pendientes de uso que el FIDA haya concedide a dicho migmbro, vy su

historial en cuanto a la utilizacién de los créditos del FIDA en ef pasado.

d} Todo compromisc estard sujete 4 la disponibilidad de recursos del Fondo
Fiduciaric.

Seccidn 3. Desembolsos

odo desembolso estard sujete a ia disponibilidad de recursos del
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b) Salvo en lo expresamente previsto en esta Instrumento y otros acuerdos
pertinentes relativos al Fondo Fiduciario, las normas, politicas v procedimientos
del FIDA se aplicardn mutatis mutandis a cualquier desembolso en virtud del
presente Instrurmenta,

Una vez reembolsado el total de Ja cantidad que se haya tomado prestada de
Espafia no se realizaran, bajo ningin compromiso, desembolsos a un Estado

Miembro.
Seccion 4. Condiciones de los préstamos

a) El Administrador aprobara los préstamos del Fondo Fiduciario de conformidad
con las disposiciones de las Politicas y Criterios en materia de Préstamos
adoptadas por el Consejo de Gobernadores del FIDA ¥y con las modalidades
establecidas en los préstamos del Fondo Fiduciaric concertados entre el Fondo
Fiduciario y el Estado Miembro prestatario.

b} Los préstamos del Fondo Fiduciario se abonardn en una moneda libremente
utilizable que decida el Administrador. La devolucion del préstamo, y el pago de
ios intereses, se efectuard en una moneda libremente utilizable que decida el
Administrador. El Administrador administrard el Fondo Fiduciario conforme al
mas alto grado de eficiencia y economia,

¢} El Administrador deducird un tipo fijo de 20 puntos basicos (0,20%) del tipo de
interés de tios préstamos del Fondo Fidudario para cubrir los costos
administrativos de la gestidn del Fondo Fiduciario.

d} El Administrador no podra reprogramar el reemboiso de los préstamos del
Fondo Fiduciario,

2) El Administrador se asequrard en todo momento de que las operaciones
correspondientes en divisas se lleven a cabo de manera tal gue se reduzca al
minimo el riesgo cambiario del Fonda Fiduciario.

f} El Fondo Fiduciario prestara recursos de la Cuenta del Préstamo en condiclones
tafes que permitan el reembolso de los préstamos obtenidos para el Fondo

Fidudiario,
Seccion 5. Modificaciones

Toda modificacién a estas disposiciones afectard inicamente a los préstamos
concertados después de la fecha de entrada en vigor de la modificacién en
cuestion, siempre que tal modificacién del tpo de interés sea aplicable a los

intereses devengados después de la fecha de entrada en vigor de la modificacién,

Seccibn 6. Informacién

De conformidad con los procedimientos internos del FIDA, se mantendra informada
a Espafia de las operaciones de préstamos del Fondo bciario que el Fondo
Fidudiario esté revisando y de los préstamos del Fondo Fidudiario que finalmente se
comprometan,
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Articulo III. Cuenta del préstamo

Seccidén 1. Recursos

La Cuenta del Préstamo estara integrada por los recursos siguientes:

a) el importe de ios préstamos efectuados al Fondo Fiduciario a favor de dicha
Cuenta;

b) el importe de las donaciones efectuadas al Fondo Fidudiario a favor de dicha
Cuenta, y

€) los recursos necesarios para cubrir los costos administrativos derivados de la

creacion del Fondo Fiduciario,

Seccién 2. Facultad para contraer empréstitos

a) El Fondo Fiduciario podrd obtener recursos de Espafia para la Cuenta del
Préstamo conforme a las condiciones que se convengan entre el Administrador
y Espafia, con sujecién a las disposiciones estipuladas en este Instrumento.
Para ello, se autoriza al Fondo Fiduciario a concertar el Acuerdo de Préstamo
con Espafia, conforme a los términos y condiciones que convengan.

b) El Fondo Fiduciario no podrd obtener recursos de la Cuenta del Préstamo en
condiciones tales que impidan la financiacidn en condiciones favorables,

Seccion 3, Utilizacion de i0os recursos

Los recursos de la Cuenta del Préstamo seran utilizados por el Fondo Fiduciario para
conceder préstamas a los Estados Miembros prestatarios y efectuar pagos a las
Cuentas de Reserva y a la Cuenta de Administracién.

Articulo IV. Cuenta de reserva

Seccion 1. Recursos

1) La Cuenta de Reserva estard integrada por los recursos siguientas:
a} transferencias realizadas por el FIDA con cargo a sus recursos, de
conformidad con las decisiones del Consejo de Gobernadores del FIDA;
b) las ganancias netas procedentes de la inversién de recursos mantenidas en
la Cuenta de Reserva;

¢} las ganancias netas procedentes de la inversién de cualquier recurso de la
Cuenta del Préstamo en espera de la utilizacién de esos recursss en las

aperadones;

d) los pagos de intereses de los préstamos del Fondo Fidudario menos un tipo
de interés fijo de 20 puntos bésicos (0,20%) anual o semestralmente,
segun se especifica en la saccidn 4 ¢} del articulo 11;.

e} los pagos del principal o los Intereses en mora o los intereses sobre estos
que se deriven de los préstamos del Fondo Fiduciaris;

£} los pagos del principal que se derlven de los préstamos del Fondo
Fiductario, v
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2) El Administrador deberd mantener en la Cuenta de Reserva un saldo
correspondiente, coma minimo, al 3% de los préstamos del Fondo Fiduciario

pendientes,
Seccion 2. Utilizacion de los recursos

Los recursos de la Cuenta de Reserva serdn utilizados por el Administrador para
realizar pagos a Espafia del principal vy los intereses de sus emprestitos.

Seccion 3. Revisién de los recursos

51 los recursos de la Cuenta de Reserva son insuficientes, o si el Administrador
determina que pueden Hegar a serlo, para satisfacer las obligaciones del Fondo
Fiduciario que pueden liquidarse con cargo a la Cuenta de Reserva segln vayan
venciendo y siendo pagaderas, el Administrador revisard la  situacion
oportunamente. El Administrador deberd consultar a Espaiia a tal fin.

Seccién 4. Terminclogia

Se considera que el término “interés” incluye cualquier comisidén sobre los
préstamos del Fondo Fiduciario.

Articulo V. Administracién del Fondo Fiduciario

Seccion 1. Administrador Fiduciario

a) ElI Fondo Fiduciario estard administrado por el FIDA en calidad de
Administrador. Se determinard que las decisiones y demads medidas adoptadas
por el FIDA en calidad de Administrador se habran adoptade en su capacidad
como tal,

b) A reserva de las disposiciones del presente Instrumento, al administrar el
Fondeo Fiduclario, el FIDA aplicard las mismas normas que, de conformidad con
el Convenio Constitutivo del FIDA, son aplicables a lfa gestion de los recursos
del FIDA.

<) Ei Administrador, por conducto de su Presidente, estard facultado para:

i

i) adoptar todo tipo de medidas, entre ellas, abrir cuentas en nombre del

FIDA, en calidad de Administrador, con los depositarios del FIDA que el
Administrador juzgue necesarios, v

H}  adoptar todas las demds medidas administrativas que el Administrador
considere necesarias para aplicar las disposiciones del presente
Instrumento,

';"j)‘f:?,{“
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Seccion 2. Cuenta de Administracién

a} Los recursos a que se hace referencia en la seccidn 4 c) del articulo II se
mantendran en la Cuenta de Administracion y se utilizaran exclusivamente para
cubrir los costos de administracion de los Fondos Fiduciarios,

b) En caso de gue los recursos mencionados en el apartado a) supra fueran

insuficientes para cubrir los gastos administrativos, la diferencia se sufragars

con cargo a los ingresos derivados de las inversiones,

En el momento de ia liquidacién del Fendo Fiduaario, cualquier cantidad que

quede en fa Cuenta de Administracion se transferird a la Cuenta de Reserva.

s
et

Seccion 3. Separacién de bienes y cuentas, auditoria e informes

a) Los recursos del Fondo Fiduciario se mantendrdn separados de los bienes y
activos de todas las demds cuentas del FIDA, entre ellas otros fondos
fiduciarios, y se utilizardn Unicamente para los fines del Fondo Fiduciario de
conformidad con el presente Instrumento.

b) Los bienes y activos mantenidos en las demds cuentas del FIDA no se utilizaran

para liquidar obligaciones ni compensar las pérdidas que se deriven de la

administracion del Fondo Fiduciario. Los recursos del Fondo Fiduciario no se
utilizaran para liquidar las obligaciones ni compensar las pérdidas que se
deriven de la administracion de las demas cuentas del FIDA.

El FIDA mantendrd una contabilidad separada y preparard los estados

financieros del Fondo Fiduciario por separado.

d) El auditor externo seleccionado en virtud del articulo XII del Reglamento

Financiero del FIDA realizard una auditoria de las transacciones y registros

financieros del Fondo Fiduciario. La auditoria coincidira con al ejercicio

financiero del FIDA.

El FIDA informara sobre los recursos y las operaciones del Fondo Fiduciario en

el informe anual de la Junta Ejecutiva al Consejo de Gobernadores al que se

hace referencia en el articulo XII del Reglarmento Financiero del FIDA.

Seccion 4. Inversion de los recursos

Todo saldo en poder del Fondo Fiduciario que no se necesite de inmediato en

ninguna operacidn se invertird segun lo establecido en esta seccién.

b) Las inversiones se llevardn a cabo por medio de Htulos dei Tesoro, entre otros:

i} bonos soberanos; ii) titulos de empresa de renta fija de primera calidad, vy

i} titulos/bonos del Tesaro protegides contra fa inflacién,

Conforme a los procedimientos internos del FIDA se mantendrd informada a
p ;0 8

Espafia periddicamente de las operaciones de inversidn.

d} Los ingresos procedentes de las inversiones se abonarin a la Cuenta de

Reserva una vez deducidos los recursos necesarios para sufragar los gastos

a)

[
—r

administrativos,
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Articulo VI. Periodo de actividad y liquidacién

Seccién 1. Periodo de actividad

El Fondo Fiduciario creado por el presente Instrumento se mantendrd en vigor
hasta pasados cuarenta y cinco afios de su aprobacion, El FIDA podrd ampliar ese
periodo de actividad durante el tlempo que sea necesario a juicio del FIDA para
ffevar a cabo las actividades del Fondo Fiduciario y liquidarias,

Seccidn 2. Liquidacién del Fondo Fiduciario

a) En el momento de la liquidacién del Fondo Fiduciario cualquier cantidad que
quede en la Cuenta de Reserva después de- i) el pago de las obligaciones
autorizadas con cargo a la Cuenta de Reserva y i} el reembolso a Espafia de
una cantidad que puede liegar a ser equivalente a las donaciones concedidas
por Esparia al Fondo Fiduciario, se utilizard para liquidar cualquier pasivo del
Fondo Fiduciario.

b} Todo recurso restante se transferird al FIDA, salvo que Espafia y el FIDA
convengan otra cosa.

Articulo VII. Disposiciones varias

Secci6n 1. Limitacién de responsabilidades

El FIDA, solo por el hecho de ser el Administrador, no sera responsable de ningin
acto u obligacion del Fondo Fiduciario,

Seccidn 2. Modificaciones

Toda madificacion de los términos y condiciones establecidos en este Instrumento
se hara en consulta con Espafa.

.........
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ANEXO IV

ACUERDO ADMINISTRATIVO ENTRE EL MINISTERIO DE ASUNTOS
EXTERIORES Y COOPERACION DE ESPANA Y EL FONDO INTERNACIONAL
PARA EL DESARROLLO AGRICOLA, EN SU CALIDAD DE FIDEICOMISARIO DE
LA FACILIDAD FINANCIERA DE ESPANA PARA LA SEGURIDAD
ALIMENTARIA, PARA LA ADMINISTRACION Y GESTION DE DICHA
FACILIDAD.
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ACUERDO ADMINISTRATIVO ENTRE EL REINO DE ESPANA Y EL FACILIDAD
FINANCIERA DE ESPANA PARA LA COFINANCIACION DE LA SEGURIDAD ALIMENTARIA
RELATIVO A LOS PROCEDIMIENTOS ACORDADOS ENTRE EL MINISTERIO DE ASUNTOS

EXTERIORES Y DE COOPERACION DE ESPANA (MAEC), LA AGENCIA ESPANOLA DE
COOPERACION INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO (AECID) Y EL FONDO
INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO AGRICOLA (FIDA) PARA LA
ADMINISTRACION y OPERACION DE LA FACILIDAD FINANCIERA DE ESPARA PARA LA
COFINANCIACION DE LA SEGURIDAD ALIMENTARIA

POR CUANTO firman este Acuerdo, el Reino de Espafa (en lo sucesivo el “Gobierno de
Espafia” o “Espaia”), por intermedio del Ministerio de Asuntos Exteriores y de
Cooperacion de Espaia (en lo sucesivo “MAEC") y la Agencia Espanola de Cooperacion
Internacional para el Desarrollo (en lo sucesivo "AECID"), vy la Facilidad Financiera de
Espafia para la Cofinanciacion de la Seguridad Alimentaria (en lo sucesivo el “Fondo
Fiduciario”, por intermedio del Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola en su
calidad de Fideicomisario (en lo sucesivo “FIDA” o el “Fideicomisario”). Fn lo sucesivo,
el MAEC, AECID y FIDA se denominan conjuntamente “firmantes”.

POR CUANTO la AECID es (i) una Entidad de Derecho Publico adscrita al MAEC a traves
de I3 Secretaria de Estado de Cooperacion Internacional (SECI), como establece la Ley
23/1998, de 7 de julio, de Cooperacién Internacional para el Desarrollo; el Real
Decreto 1403/2007, de 26 de octubre, por el que se aprueba el Estatuto de la AECID; y
el Real Decreto 941/2010, de 23 de julio, de modificacién del Estatuto de |a AECID, y
[ii) el 6rgano de gestion de la politica espafiola de cooperacion internacional para el
desarrollo, y por tanto, parte integrante del presente Acuerdo.

POR CUANTO el “FIDA” es una entidad juridica internacional y a la vez es Ia agencia
especializada de Naciones Unidas para financiar proyectos y programas de desarrollo
agricola en sus Estados miembros, principalmente para fa produccién de alimentos en
los paises en desarrollo, constituida mediante la Resolucion Xiil de la Conferencia
Mundial de la Alimentacion y cuyo Convenio Constitutivo, aprobado por la Conferencia
de las Naciones Unidas el 13 de junio de 1976 en Roma, establece que tendrd por
objetivo movilizar recursos financieros adicionales que estén disponibles a fin de
fomentar la agricultura en los Estados Miembros en desarrollo.

POR CUANTO el Gobierno de Espaia apoya las metas a favor del desarrollo humano y
e los Objetivos de Desarrollo del Milenio {ODM) y otros objetivas convenidos

2015 y desea apoyar a FIDA

ef logro d
en el Plan Estratégico 2011-20

ternacionalmente descritos

para la consecucidn de esas metas.

CONSIDERANDG que en la Cumbre del G2 celebrada en UAquila (italia) entre ef 8 y &
lio de 2009 se establecic en la joint Statement on Global Food Security gue se
la pobreza vy

necesita una accion decidida para liberar a Ia humanidad del hambre ¥

que la seguridad alimentaria, la nutricion vy la agricultura sostenible deben seguir

siendo prioridades politicas de primer orden.

POR CUANTO el 1l Plan Director de la Cooperacisn Espariola 2009-2012 i Plan
Director] pretende, sobre todo, mejorar ia . d y la eficacia de la Cooperacion
T T b mbiiene o
i o ingtitute de ¢
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Espariola y propone iniciar una politica integral de desarrollo que guiara todas las
intervenciones y articular a los actores involucrados en la bdsqueda de resultados en la

reduccion de la pobreza, en especial, mediante asociaciones con organismaos

multitaterales,
CONSIDERANDO la Nota para los representantes en la Junta Ejecutiva del FIDA, version

en espanol £EB 2010/100/R.29/Rev.1, del 16 de septiembre de 2010, a través de la cual
la junta Ejecutiva aprobd el "Instrumento por el que se crea el Fondo Fiduciaric de

Espafa para el mecanismo de cofinanciacion de ta sequridad alimentaria”.

CONSIDERANDO el Modelo Financiero base acordado de manera indicativa entre los
firmantes, que se adjunta como Anexo 3,

EN CONSECUENCIA, los firmantes acuerdan firmar el presente Acuerdo Administrativo
sujeto a las siguientes clausulas:

Primera. Objeto del Acuerdo Administrativo
El presente Acuerdo Administrativo tiene por objeto establecer los procedimientos
para regular la cooperacion entre Espafia v el Fondo Fiduciario relacionada con la

administracion y operacion de dicho Fondo.

Segunda. Dotacion del Fondo Fiduciario y formalizacion

La contribucion financiera inicial del Gebierno de Espafia al Fondo Fiduciario se
formalizara a través de un Convenio de Préstamo a ser suscrito entre el Instituto de
Crédito Oficial, en representacion del Reino de Espana v el FIDA en calidad de
Fideicomisario del Fondo Fiduciario, por un monto de 285.500.000 Euros que seran
desembolsados por el Gobierno de Espana en 2010y por una Subvencién Plurianual de
Estado de la AECID al FIDA, en calidad de Fideicomisario del Fondo Fiduciario, por un
monto de 14.500.000 Euros, que serdn desembolsados por el Gobierno de Espafa

entre 2010y 2013,
Tercara. Gastos administrativos del Fondo Fiduciario

1. Para atender los gastos administrativos de constitucion, el Fideicomisario tendr3
derecho a disponer mnicialmente de hasta 200.000 Euros con carge a los recursos del

Fando Fiduriario.

2. Ademas de los gastos senalados en el
dispondra de gastos administrativos adicionales financiables con carg

stos gastos seran: 600.000 Euros en 2011 700.000 F
2012; 460.000 Euros por ano desde 2013 a 2018; 280.000 Euros en 2019; 70.000 Euros

por ano hasta 2055,

Fiduciario. En principio
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3. El Fideicomisario podra atender los gastos administrativos financiables por Ia
gestion del Fonde Fiduciario con cargo a los intereses devengados por los préstamos
concedidos por el Fondo Fiduciario, sin exceder los montos anuales indicados en el
apartado 2 de la presente Clausula. En caso de que {os recursos mencionados fueran
msuficientes para cubrir dichos gastos, la diferencia se sufragara con cargo a los

ngresos derivados de las inversiones de tesoreria.

4. En caso de que se produjeran gastos administrativos superiores a los indicados en
el apartado 2, éstos se cubrirdn hasta una desviacién anual de los gastos
administrativos presupuestados anualmente, en un porcentaje maximo definido por
los firmantes durante la revision anual del avance en ia ejecucion del Fondo Fiduciario
y sobre la base de una certificacion de los gastos administrativos efectivamente

incurridos por el Fideicamisario.

Cuarta. Arreglos financieros del Fondo Fiduciario
1. Los préstamos a conceder por el Fondo Fiduciario seran comprometidos durante el
pericdo gue cubre fa 82 Reposicion de FIDA {2010-2012).

2. El remanente de los recursos apartados por el Gobierno de Espana al Fando
Fiduciario que no hubiere sido comprometida a finales de 2012 sera reembolsado a

Espana.

3. El remanente a reembolsar segun el apartado previo se considerara un pago
anticipado de principal. En el Convenic de Préstamo se regularan las condiciones y
cuantias minimas aplicables en el caso de un pago anticipado de principal. En el caso
de que ef remanente a reembolsar fuera inferior 3 100.000 euros, esta cantidad se
podra transferir a la Cuenta de Reserva del Fondo Fiduciario.

4. Podran considerarse prestatarios elegibles bajo el Fondo Fiduciario aquellos
Estados Miembros del FIDA que sean elegibles para reclbir préstamos de FIDA. Para la
concesion de dichos préstamos, se tendran en cuenta las prioridades geograficas del 1)

Plan Director 2009-2012 de la Cooperacion Espaficla.

5. La distribucién de préstamas entre las diferentes categorias de préstamos de FIDA
sera tal que garantice el reembolsa de Jos préstamos obtenidos para el Fando

Fiduciario. En tal sentido, los firmantes reconocen que al menos un 50% de los fondos

disponibles deben concederse 3 los paises prestatarios mediante gréstamos en
terminos ordinarios y que no mas del 37% de los fondos disponibles deben concederse

a los paises prestatarios mediante prestamos en condiciones muy favorables

Quinta, Estatus de Acreedor

Ei Fideicomisario se asegurard de que los Estados Miembros prestatarios del Fonda
Fiduciario garanticen los mismos términos ¥ condiciones que a los préstamos
concedidos por FIDA, en los términos establecidos por el dictamen juridico adjunto al

presente Convenio como Anexo 1.

1o Instituto de Crédito Ofigial
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Sexta. Gestidn de las Cuentas del Fondo Fiduciario

1. Teniendo en consideracion el modelo financiera preliminar del anexo 3, el
Fideicomisario hard sus mejores esfuerzos para obtener la rentabilidad maxima posible
sobre los recursos del Fondo Fiduciario aplicadas a inversiones de tesoreria, fijando un
objetivo de rentabilidad minimo promedio de 1.5% anual.

2. La rentahilidad de las inversiones de tesoreria se calculara sobre los saldos

existentes en las Cuentas de Prestamo y de Aeserva del Fondoe Fiduciario,

1 Si como consecuencia de las revisiones periadicas indicadas 2n la Clausula Octava,
los resultados indican que el Fondo Fiduciario no dispone de recursos para atender sus
obligaciones de pago, el MAEC yfo la AECID realizaran una dotacion adicional de
fondos, a mas tardar a finales del afio natural, para asegurar un saldo positivo de la
Cuenta de Reserva. la determinacion de la dotacion adicional de fondos se basarad en
las estimaciones provistas por FIDA durante la reunion anual del Comite de

Seguimiento del Fondo Fiduciario.

Esta dotacion adicional se hara en los términos que acuerden los firmantes v con cargoe
a los reembolsos de principal y los pagos por intereses realizados por el Fondo
Fiduciario a Esparia, gue son considerados recursos del Fondo para la Promocion del
Desarrolla (FONPRODE), segun el articulo 13.1 de la Ley 35/2010 del Fondo para la

Promaocion dei Desarrollo.

4. De manera suplementaria a la dotacion adicional mencionada en el apartado 3,
supra, excepcionalmente vy si ello fuera necesario, el MAEC y/o la AECID podran
realizar aportaciones extraordinarias, con sujecion a disponihilidad presupuestaria y de

acuerdo a los terminos acordados entre los firmantes.

Saptima. Estados financieros
Las cuentas y los estados financieros en valor nominal de las operaciones realizadas

can recursos del Fondo Fiduciario se expresaran en Euros.

Octava. Seguimiento e informacion

1. E! Fideicomisario y Espafa constituirdn un Comité de Seguimiento del Fando
Fiduciario que se reunird al menos una vez al afio, preferiblemente en Cetubre, para
revisar el avance en la ejecucion del mismo y proponer acciones que se deriven de esta

revision

For la parte de Cspafa, |a delegacion correspondiente estard formada por AECIE y

2.
MAEC y sera presidida por la Secretaria de Estado de Cooperacion Internacional o por

guien 2! titular de la Secretaria de Estado delegue. Por la parte del Fideicomicario, 1a
delegacian correspandiente estara presidida por el Presidente de FIDA o por quien el

Presidente delegue.

[le 1nstituto ge crédits o
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3. El Fideicomisario mantendra a Espafa informada periodicamente de las
operaciones de préstamos del Fondo Fiduciario que éste se encuentre revisando y de
los prestamos que finalmente se comprometan, asi como de las operaciones de
inversion realizadas con los recursos disponibles en el Fondo Fiduciario. Ei
Fideicomisario serd responsable de elaborar ¥ presantar los informes de seguimiento y
finales en base a las practicas y normas habituales del FIDA y con periodicidad

establecida en el presente Acuerdo.

4. En este sentido, el Fideicomisario remitird a Espafia a finales de julio, octubre y
abril de cada ano, informacién al 30 de Junio, 30 de septiembre v 11 de diciembre
respectivamente, que incluya:

a) Copias de los estados financieros en valor nominal del Fondo Fiduciario
expresados en Euros, incluyendo Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas v

Ganancias, Estado de Flujo de Caja v Estado de los Préstamos.
b) Informe del progreso de los proyectos financiados por el Fondo Fiduciario,

¢} Informe desglosado de la cartera de inversiones de tesoreria realizadas con los
recursos del Fondo Fiduciario, siguiendo las normas internas del FIDA.

5. El Fideicomisario asimismo remitird copia de los estados financieros del FIDA
consolidados y auditados, en los que se encuentren incluidos los fondos transferidos
por Espana al Fondo Fiduciario. Estos estados financieros consolidadas se encontraran
expresados en fa moneda en que el FIDA mantenga los fondos y seran remitidos a
Espafia en un plazo no superior a ciento ochenta (180} dias a partir del final del

ejercicio financiero.
6. Asimismo, periddicamente el Fideicomisario remitira a Espafia:

a] Propuestas de contribucion adicional o de devolucion anticipada de principal
sobre la base de lo establecido en la Cldusula Sexta,

b} Solicitudes de fondos adicionales para cubrir costos administrativos mayores a

las previstos

¢} Notificaciones de informacion relacionada con los proyectos co-financiados por
el Fondo Fiduciario que haya sido publicada en ol sitio Internet del FIDA,

7. La informacidn a remitir por el Fideicomisario seguira los ejemplos de formato

i

incluidos en el Anexo 2.

8. La monitorizacion de las proyecciones financieras ser3 ejecutada a traves del

modelo financiero base del Anexo 3. La actualizacidn del modelo financiero serd

realizada de comun acuerdo entre los firmantes.

1o instituto de Crédito Oficial
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Novena. Reconocimiento y contribucion
Los firmantes reconocen que su colaboracion podra ser publicada y acuerdan
reconocer la funcion y {a contribucion de cada organizacion en toda [a documentacion

publica relativa al Fondo Fiduciario.

Décima. Ley aplicable

£l presente Acuerdo Administrativo estara gobernado por las normas y principios de
derpecho internacional, en particular aguélias aplicables a tratados y otros acuerdos

entre Estados y organizaciones internacionales.

Undécima.  Adaptacion

Al administrar el Fondo Fiducianio, el Fideicomisaria aplicara a los fondos transferidos

por Espafa las mismas reglas que aplica a las operaciones financiadas con recursos
propios, de conformidad a lo establecido en el Convenio Canstitutivo del FIDA. En este

sentido, todo cambio debidamente aprobado por las autoridades competentes del
FIDA gue afecten dichas reglas, serad notificado a Espadia y sucesivamente aplicado a las
operaciones del Fondo Fiduciario. Sin perjuicio de lo establecido, cualquier cambio
introducido referida a las Politicas y Criterios en materia de Prestamas del FIDA que
afectara las términos asumidos bajo el presente Acuerdo, no serd aplicable a los
recursas del Fondo Fiduciario a menos que sea acordado asi por las firmantes,

Duodécima. Interpretacion y Resolucian de Controversias

Toda disputa, controversia o demanda derivada o relacionada con la interpretacian,
aplicacion o ejecucion del Acuerdo Administrativo, incluyendo su existencia, validez o
terminacion sera resuelta a través de un lauda arbitral final e inapelable, emitido de
conformidad con el Reglamento Facultativo para el Arbitraje de Controversias entre las
Organizaciones Internacionales y los Estados de la Corte Permanente de Arbitraje,

efectivas en la fecha del presente Acuerdo.

Décimo Tercera. Notificaciones y direcciones

Todas las notificaciones o solicitudes que surjan en aplicacion de este Acuerdo se
lardn por escrito {en mano, por correo certificado, mensajeria urgente, télex o
telegrama) a la direccion especificada a continuacian o cualquier otra direccion que se

notifique con posterioridad

9@6& ﬁsiFiuts de Qr
Crédite éd!tn Oficiat
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REINO DE ESPANA

Ministerio  de  Asuntos  Exteriores y  de

Cooperacion de Espafia

Juan Lopez-Doriga

Director de Planificacion v Evaluacion de
Politicas de Desarrolto (DG POLDE)
Beatriz de Bobadilla 18, 3¢

28040 MADRID, Espania

Tel. + 34-91 3799330

Fax: + 3491 431 1785

Email: juan.lopez-dorigai@maec.es

Apencia Espanola de Cooperacion

Internacional para el Desarrollo

Francisco Maoza Zapatero
Director

Avenida Reyes Catolicos 3,
28040 MADRID, Espania

Tel.: + 3491 -583 81 49

Fax: + 34 91 583 B234

Email: director.agencia@aecid.es

Décimo Cuarta. Miscelanea
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FACILIDAD FINANCIERA DE ESPANA PARA
LA COFINANCIACION DE LA SEGURIDAD
ALIMENTARIA

“Fando Internacional de Desarrollo Agricola”,
en calidad de Fideicomisario de la Facilidad
Financiera de Espana para la Cofinanciacion
de 1a Seguridad Alimentaria

Kanayo F. Nwanze
Presidente

Via Paolo di Dono 44
00142, ROMA, Italia
Tfrno.: + 390654591
Fax: + 3906 504 3963
Email: ifad@ifad.org

Ninguna de las clausulas del presente Acuerdo Administrativo podrd ser interpretada
en contra del espiritu de lo estabiecido en el Acuerdo de Asociacion entre Espafia y el

Fondo Internacional para el Desarrcllo Agricola firmado el 27 de noviembre de 2007

Este Acuerdo se firma en cuatro onginales, dos en sspanol v dos en inglés, v enfrira en

vigor en la fecha en que [o firmen debidamente aimbas firmantes,

bt caso de contli

it

en la interpretacion entre las dos versiones, espancla e inglesa, la ver<ion en espafiol

prevalecera.

Ef TESTIMIONIO DE LD CUAL los

repgresentantes de

los firmantes, debidamente

Autarizzdos firman el presente Acuerdo a continuacion

1o tastituto de Crédito Oficial

Créditos FAD
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FACILIDAD FINANCIERA DE ESPANA
PARA LA COFINANCIACION DE LA
SEGURIDAD ALIMENTARIA

POR EL REINO DE ESPANA

Por el Ministerio de Asuntos Exterioresy  Por el Fondo Internacional de Desarrollo

de Cooperacidn y lo Agencia Espaiiola de  Agricola  (FIDA) en calidod de

Cooperacidn internacional al Desarrollo  Fideicomisario de la Facilidad Financiera
de Espafla para lo Cofinanciacion de fa

Seguridad Allmentaria

[

Soraya Rodriguez Ramos Kanayo F. Nwanze
Secretaria de Estado de Cooperacidn Presidente del FIDA

internacional del Ministerio de Asuntos
Exteriores y de Cooperacion y Presidenta
de ia AECID

[Lugar), [fecha]

[Lugar), [fecha] .
Nadad . 22 dieh awe Jolo %f«ﬂ, Lo d'cewbve Loto

-s
[P
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Anexo 1

Dictamen juridico del Asesor Juridico del FIDA sobre
la aplicacion del Rango de Acreedor Preferente de los

préstamos concedidos por el Fondo Fiduciario

Rango de acreedoer de la Facilidad Financiera de Espaiia para la Cofinanciacion de la
seguridad alimentaria (el “Fondo Fiduciario”]

En su 1009 periodo de sesiones, celebrada del 15 al 17 de septiembre de 2010, la Junta
Fjecutiva del Fondo Internacional de Desarrolla Agricola (en adefante "el Fondo”) me
pidio que abordara la cuestion del rango de acreedor del Fordo Fiduciario de Espana
para el mecanismo de cofinanciacion de la seguridad alimentaria, £l presente dictamen

confirma la respuesta verbal que di a dicha peticion:

1. No existe ninguna normativa juridica ni practica dceptada que exija a las
instituciones financieras multilaterales participar en los procesos colectivos
relativos a la restructuracién, el alivio v la condonacion de la deuda de los Estados

Miembros endeudados.

£l Fondo, establecido en virtud del Convenio Constitutivo del Fondo Internacional
de Desarrollo Agricola len adelante el "Convenio") es una institucion financiera
multilateral que posee personalidad juridica internacianal y tiene la condicion de
organismo especializado en el sentido de la Carta de las Naciones Unidas. De
conformidad con el Convenio, el Fondo concede préstamos a sus Miembros para
fines de desarrailo agricola. Dichos préstamos estan sujetos a las Condiciones
Generales para la Financiacion del Desarrallo Agricola adoptadas por [a funta
Ejecutiva, y que esta podra modificar de tiempo an tiempo.

Como ocurre en el caso de las demas instituciones financieras multilaterales, o
Fondo no tiene por costumbre participar en los procesoes colectivas relativos a la
reestructuracion, el alivio y la condenacion de la deuda de los Estados Miembros
endeudados y, por lo tanto, las deudas contraidas con el Fondo gozaran del mismao
trato que las contraidas con otras instituciones financieras multilaterales.
Teniendo en cuenta que la demanda de los Estados Miembros supera ampliamente
las niveles de financiacidn dispanibles actualmente en el marco de fa Octava
Reposicion, ef Consejo de Gabernadores dal Fando, decidié en =i parrafo {1 6 de 5y
Resolucion 154/XXXH sobre fa Octava Reposicién de los Recursos del FIDA, que
‘[Dlurante el periodo de la Reposicion, se insta 2 la Junta Ejecutiva y al Presidente 3
examinar las posibilidades para complementar los recursos del Fondo 1eniendo
presente {a capacidad del Fondo para prestar servicios financieros y técnicos, entre
ellos 1a administracion de recursos y la actuacion en calidad de fiduciario, que sean
rongruentes con el abjetivo y 1as funciones del Fando”. En este contexto, el
Gobterno de Espafia ha ofrecido suministrar fondos de cofinanciacian v designar al

FIDA para que las administra a través de un fondo fiduciario

o nstituto de Crédito Ofigial
Créditag FAD

80



EB 2011/102/INF.13/Rev.1

5. Ensu 1002 periodo de sesiones, celebrado del 15 al 17 de septiembre de 2010, la
lunta Ejecutiva del Fondo aprohd el Instrumento por el que se crea la Facilidad
Financiera de Espana para la Cofinanciacion de la Seguridad Alimentaria (en
adelante “el Fondo Fiduciario”) (EB 2010/100/R.29/Rev.2, Anexo |). La finalidad del
Fondo Fiduciario es movilizar recursos, en virtud del articule 4 del Convenio
Constitutivo del FIDA, gue de otro modo no habrian estado a disposicion del Fondo
y conceder préstamos en condiciones favorables a los Estados Miembros en
desarrollo del Fondo que rednan las condiciones para recibir asistencia en virtud
del Instrumento. Al administrar el Fondo Fiduciario, el Fando aplicara las mismas
nermas que, de conformidad con el Canvenio Constitutivo del FIDA, son aplicables
ala gestion del los recursos del Fondo. Las Condiciones Generales para la
Financiacion del Desarrollo Agricola adoptadas por la Junta Fjecutiva, en sus
sucesivas versiones enmendadas, serdn aplicables mutatis mutondis a ia
financiacion concedida en virtud del Fondo Fiduciario. Ademas, de conformidad
con el articulo I, seccion 4 d) del Instrumento por el que se crea el Fondo
Fiduciario, el Fideicomisario no podra repragramar el reembolso de los préstamos

del Fondo Fiduciario.

Por consiguiente, mi opinion meditada es que, considerando el hecho de que los
préstamos concedidos por el Fondo Fiduciario a los Miembros son
complementarios a los préstamos concedidos por el propio Fonde y que las
decisiones correspondientes a tales préstamos se basan en los mismos
procedimientos y se rigen por las mismas condiciones que los préstamos
concedidos por el propio Fondo, y teniendo en cuenta que el Fideicomisario no
podrad reprogramar el reembolso de los prestamos del Fondo Fiduciario, el fondo
Fiduciario no estard obligado en virtud de acuerdos, leyes o practicas
internacionales a participar en los procesos colectivos relativos a la
reestructuracion, el alivio y la condonacion de la deuda de los Estados miembros
endeudados. Por lo tanto, en miopinion, las deudas contraidas con el Fondo
Fiduciario gozardn del mismo trato gue las deudas contraidas con el propio Fondo y
con otras instituciones financieras multilaterales.

Roma, 30 de noviembre de 2010
Rutsel Silvestre J. Martha, Cansejero Juridico General

i ig P
Hyjo ‘hstiluto de Crédito Oflefal
Créditos FAD ’
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Anexo 2

Ejemplos de formatos para la remisiéon de informes
anuales financieros y de seguimiento a la ejecucién

del Fondo Fiduciario

ANEXO 2.A Estados financieros de Ia Facilidad Financiera de
Esparia para la cofinanciacion de Ia seguridad

alimentaria (el "Fondo Fiduciario”)
Estado de ingresos generales (en miles de euros)
o o " Diciembre  Diciembre
[naresos XXX XXX

[ngresos procedentes de los
prestamaos

[ngresas procedentes del
efectivo y las inversionas - FIDA
[ngresos procedentes de las
contribucioneas

Ingresos totales B o i R

Gastas B
Gastos operacionales -
Provision para perdidas de valor
de los prastamos

Gastos totales . S .

(Déficitjl_,;SuperéviE de ingresbs -

respecto a gastos

(Perdidas)/ganancias por las

fluctuaciones cambiaras N

Total de ingmsosf-(perdidas,‘l
generales

82
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Estado contable

Al 31 de diciembre XXX+ 1 y XXX (en nules de euros )
Obligaciones, contribuciones, ganancias

Activos no distribuidas
XXX+1 XXX XXX+1 XXX

Efectivo en caja Obligaciones

¥ en bancos
Obligaciones frente a

T -z
nvarsionas N
' Espafia

Otras cantidades

por recibir
Total de ganancias
no distribuidas
Préstamos
pendientes de
reembalso

Menos: provisian
acumulada para
perdida de valor
de ios préstamos
Préstamos
pendientes de
reembalso

netos

TOTAL DE
TOTAL DE OBLIGACIONES Y
ACTIVOS GANACIAS NO

DISTRIBUIDAS

i%)© instituio de Crédito Oficial
Craditos FAD
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2010 Cantidad
Acumuiativa

Flujo de efectivo generado por la cuenta del préstamo

Cantidades recibidas

Cantidades recibidas en concepta de 285 500

contribuciones espanolas - préstamo
Cantidades recibidas en concepto de

contribuciones espanolas - dopaciones
Total de cantidades recibidas

Desembolsos
Desembolsos del préstamo al prestatario del 1]
fFOA . o
Desembolsos totales _
Auménto}[disminucién] neto del efectivo -
no sujeto a restricciones
Efectivo no sujeto a restricciones al 0
comienzo del afio S
Efectivo no sujeto a restricciones al final 285 500
del afio_

COMPUESTOS POR:

Efectivo no sujeto a restricciones 285 500
0

Inversiones no sujetas a restricciones = 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al final 285 500

del afio
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Flujo de efectivo generado por la cuenta de reserva

2010 2018

Cantidades recibidas
Intereses recibidos de las prestamaos al
orestatario del FIDA
Reembolsos del principal de prestamos  al
prestatario del FIDA
Ingresos procedentes de las inversiones
Ingresos procedentes de Espania destinados a ia

compensacien
Total de cantidades recibidas o

Desembolsos
Pagos an concepto de gastos operacionales

{gastos administrativos)
Reembolso a Espafa del principal de prestamos

Reembolso a Espana de los intereses de los
préstamos

Desembolsos totales

Aumento/(disminucién) neto del efectivo y
los equivalentes de efectivo no sujetos a
restricciones

Efectivo no sujeto a restricciones al
comienzo del afo B S

Efectivo no & sTuTé_t_E_a restricciones al final
del affio L

COMPUESTOS POR:
Efectivo no sujeto a restricciones

Inversiones no sujetas a restricciones
Efactivo y equivalentes de efectivo al final
detafie
Porcentaje de la cuenta de reserva

comparado con el monto de jos préstamas
pendientes de reembolso al prestatario del

FIDA

HTo tnstituto de Crédito Oficiat

Craditos FAD



Estado de los préstamos al prestatario del FIDA

Al 31 de diciembre de XXXX {las cantidades y los paises solo son indicativos)

EB 2011/102/INF.13/Rev.1

Monto de

86

los
. prestamo
APréstamos P
Aprobados  prastamos Parte pendiante
menos aun ne desembo  Reembols de
Prestatario cancelaciones efectivos Isada os  reembolso
Angola 2714 - 2 714 - 2714
Burkina Faso 10 546 - 10 546 10 546
Burundi 4 494 - 4 494 - 4 494
Cabo Verde 2 183 - 2183 - 2 183
Chad 9617 9617 - N
Comoras 2 289 - 2 289 2 289
Djibouti 114 114 114
Etiopia 6 660 6 660 - 6 660
Gambia 2638 2 638 - 2638
Ghana 22 322 - 22 322 - 22322
Guinea-Bissau 2127 - 2127 - 2127
Guinea 10 762 - 10 762 - 10 762
Kenya 12 387 12 387 - 12 387
Lesatho 7 482 - 7 482 - 7482
Madagascar 1098 - 1098 - 1098
Malawi 5777 - 5 777 5 777
Mali 10 193 - 10 193 - 10 193
Mauritania 19 020 - 19 Q20 - 19 020
Mozambigque 8 291 2 291 : 8 291
Miger 11119 - 11119 11119
Senegal 23 234 - 23 234 - 23 234
Sierra Leona 1 50% 1 505 - 1 505
Sudan 26 012 26 012 26 012
Uganda 8 926 - 8 926 - 8 926
Republica Unida de
Tanzania 6 78G 6 789 - 6783
Zambia 8 607 .- B607 _ 8607
226
Total 226906 - 906 - 226906

:’Q"c Instituto de Crédito Oficlal
Gréditos FAD
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Estructura del vencimiento de los préstamos pendientes de
reembolso en valor nominal, por plazos
Al 31 de diciembre de XXXX

Plazo restante KX

1O 108

Menos de 1 arfo

2 anos 9 091
2-3 anos 3 091
3-4 anos 9 091
4-5 afos 9091
5-10 anos 15 454
10-15 afios 15 454
15-20 ancs 45 454
20-25 anus 45 108
Mas de 25 anos. I 38 964
Total 266 906

Resumen de los préstamos pendientes de reembolso por tipos de
condiciones en valor noaminal

Al 31 de diciembre de XXXX

XXX
Condiciones muy favorables 266 906
Condiciones intermedias -
Condiciones ordinarias T
Total 266 906
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Attachment 2
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ANEXO 2.B

.
JUFIDA

Dar a la poblacion rural
la oportunidad
e la pobreza

e 5a

Modelo de

informe sobre las actividades de
inversion relacionadas con la iniciativa
espaiola

Para informacion
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Nota

Este documento se presenta a las autoridades espariolas a titulo informativo.

Para cualguier pregunta técnica acerca de este documento pueden dirigirse a los
siguientes funcionarios de contacto antes del periodo de sesiones:

Munehiko Joya

Tesorero
Tel.: (+39) 06 5459 2251

Correo electranico: m.joyadifad.org

Oficial Superior de Tesoreria, equipo de Gestion del Activo y del Pasivo

Tel.:
Correo elactronico:

if€e instituto de Crédite Oficlal
Créditoe FAD
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Informe sobre la cartera de inversiones y las actividades de
inversion relacionadas con el Fondo Fiduciario de Espana en el

(periodo)

I. Resumen operativo

Descripcion

IX. Introduccion

Descripcion

II1. Distribucion de los activos

Descripcion cualitativa/cuantitativa de los saldos y movimientas de fondos en el periodo

Cuadro 1

Variaciones del efectivo y las inversiones por cartera durante el periodo
(Ern enuivalents de miles de euros)

Activos dea Activos de

1

clage 1 clasa 2

Tatal

Saldo de apertura
(al principic del perioda )

|!'I-\'=]ri25L'lb netes en concepio de
Invarsiones

Transferencias debidas a
reasignacionss

Transferencias debidas F|
gastos/ingresos
Desembolsos nebos

Saldo de cierre (al final del
periodo)

Distribucian real de los activos
Distribucion previsia en la pelitica d

inversiones

Diferencia en la distribucion
de los activos
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IV. Ingresos en concepto de inversiones

Descripoion cualitativa/cuantitativa de 1 variacidn de fos ingresos en concepto de inversiones
durante el periodo

Cuadro 2
Ingresos netos en concepto de inversiones por cartera en el periodo

(En eguivakente de miles de euros)

Activos

e
of Total
Activos de Activos de a5 Total anual
clase clase e Activos e Para el Nasta
I 2 i clase 4 periods 12 fecha

Intereses procedentes de
inversiones en renta
fija ¥ cuentas
nancarias

Ganancias  de  capital
realizadas

Ganancias de capital no
realizadas/(pérdidas)

Amortizackin/ajuste entre
&l valor al descuents
¥ &l valor nominal

Ingresos procedentes e
préstamos de
valores

Total parcial: ingresos
brutos en concepto de
inversiones . S

Hanorarios e las
administradores  de
fas inversiones

Derechos e
custodia/cargos  por
servicios bapcarios

Ingresos netos en
concepto de
inversiones
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V. Tasa de rendimiento y comparacion de los resultados

Descripcion cualitativa/cuantitativa

Cuadro 3
Resultados de la cartera de inversiones del FIDA comparados con la base de referencia, tercer
trimestre y total anual hasta la fecha
{Porcentaje en moneda local)

Perogo * | Total anual hasta ia fecha
Tasa de rendimisnto ___Tasa de rendimiento
Base de Diferencia Basze de Diferencia
refere  positiva/nega refere  positiva/mega
Cartera Cartera neia Liva Cartera e tiva

Tasa bruta de
rendimiento de la
cartera total®

Menos gastos

Tasa neta de
rendimiento de la
cartera total”

VI. Liquidez de los activos
Descripcidn cualitativascuantitativa

Cuadro 4
Nivel de liguidez de la cartera de inversiones del FIDA, al final del periedo
{En equivalente de millones de euros)

Piazo de

Cifras  Porcentaja

efect tiena
Vas mibols

)

Activos muy liquidos

Instrumentos a corto plazo
Valares publicos
Activos moderadamente liguidos

Valores no pablicos
Activos parcialmente liguidos
Tenencias hasta el vencimienta

Cartera total
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VI1. Composicion de la cartera de inversiones por vencimiento y
calificacion crediticia
Descripcion cualitativa/cuantitative
Cuadro 5

Analisis por vencimiento
{En equivalente de miles de euros)

Total al
Activas de Activos ge Activos de  final
clase clase  Activas o clase 08l
i 7 clase 3 4 periode
Vencimientos a menos de
1 afio
Vencimientos de 1 a 3
afas
Vencimientos de 3 a &
Total
Cuadro &
Analisis por calificaciéon crediticia
{En eguivalente de miles da euros)
Total al
Acrivas de Activas de Actives e final
clase clase  Activos & clase el
1 2 clase 3 o4 periode
LYY
Al
Total
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Anexo 3, Modelo Financiero base

FIN 14 EL—
CORE UNDERLYING ASSUMPTIONS OF THE PRELIMINARY BASE CASE SCENARIO

1} Pregramme of Work:
Programme of work is assumed at the total amount of EUR 300 million. Yearly approvals, materializing during
IFAD's 8" Replenishment period, are assumed as follows:

Year 2010 Year 2011 Year 2012
0.0 194.8 105.0

As conservative assumption, loans approvals are assumed at the end of the calendar year.

2) tending T ! Portfolio C ition:

In the preliminary base case scenario, projections of the loan flows are derived on the basis of the following
lending term parameters and loan portfolio allocation:

|
! | Grace Interest | Allocation
| Maturity Period  Rate |
| Highly ' 1, i i
| Concessional 40 ] 10 0.75% 3%
| Intermediate 20 | 5 0.65% 13%
| Orrdinary | 18 | 3 1.30% S50°%

"Far muadelling purposes, the intérest rate for intermediate and ordinary loans is assurmed constant at Euribor of 1L1% plus a fined spread of 20 basis polnts

3} Loan Disbursements:
Loan disbursements are projected based on disbursement profiles by the three lending terms, with
disbursements periods ranging from ten to eleven years. Loans to borrowers are assumed to disburse 100% of the
approved amount,
Loan Disbursement Profile
{¥ear 1 being the year of approval)

Yer | vi2 | ve3 | yea | ves | ¥e6 ¥e7 | YeB | ves  vr |
| | i ' | |10

T [
| |
S — ! e

| N S
Highly Concessional | 2% | 7% | 9% | 12% | 13% | 13% | 12% | 11% | 10% | 7% | 4%

| Intermediate 2% | 7% | 9% | 11% | 13% | 13% | 13% | 12% | 11% | 9% | 0%
} H | I NN
Ordinary | 3% | 6% | 12% | 12% | 14% | 13% | 13%  11% | 9% | 7% | 0%
| | | I R N SR I

4} Lending Reflows: Projections of future loan principal and interest reflows are based on the lending terms and
loan portfolio composition {see table in point 4 above). Loan principal repayments are based on fixed
amortization schedule.

5) Loan arrears: Based on historical level of loan arrears, it is assumed that 3% of principal and interest
payments could fall into arrear status. As a conservative assumption, the corresponding amount is deducted
on a yearly basis from the reserve account.

B} Administrative expenses
Assumption is made that IFAD will retain administrative expenses from the Trust Fund as follows:
EUR 600,000 in 2011; EUR 700,000 in 2012; EUR 460,000 per annum from 2013 to 2018; EUR 280,000 in 2019;
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and EUR 70,000 per annum until 2055. The above amounts are deducted on an yearly basis from the Reserve

account.

7} Returnon investments

The unused balance in both the Loan and the Reserve account are assumed to return 1.5% per year,

8) Repayment to Spain:

Repayment of principal will be based on same amortization schedules stemming from IFAD's borrowers. &

grace period of 5 years will apply.

Repayment of interest Euribor 12M on the loan outstanding amount is assumed at the constant level of 1.1%.

The tables below provide a snapshot of the results of the financial model for both Loan and Reserve accounts

under the above assumptions.

Upon completion of the disbursement of loans to borrowers, the Loan account balance is projected to zero by

year 2022,

It should be noted that these results are only applicable to the preliminary base case scenario and are therefore
indicative, IFAD and Spain will review the actual and revised projections on a yearly basis, in which occasions a

revision of assumptions might be mutually agreed.

LAAN ACCOUNT -

BALANCE AND FLOWS {IN EUR M)
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COPIA FIEL

ACEPTACION DEL BENEFICIARIO

Deon Kanayo F. Nwanze, Presidente del Fondo Internacional de Desarrollo Agricola
(FIDA), en este aclo rapresentado por dofa Yukiko Omura, Vicepresidente FIDA,
actuando como represantants del FIDA en su calidad da Administrader Fiduciario
(Administradar) del Fondo Fiduciario de Espafa para al macanismo de cofinanciacion
de la seguridad alimentaria (Fondo Fiduciario).

ACEPTA

Los tarminos, requisitos y condiciones fijados en la Resclucian de concesidn de
fecha 17 de Diciembre de 2010 de la Agencia Espafiola de Cooperacidn
Intarnacional para sl Desamollo (AECID), de una subvencidn por importa de
catorce millones y medio de suros (14.500.000 €), en el entendimiento comiin de

que:

a) El objeto de la subvencion es contribuir a mejorar las condiciones financieras
da los préstamos concedidos por el Fondo Fidudiario a los potenciales paises
prestatarios. Dicho Fondo Fiduciario tiene como objetivo movilizar recursos qua
de ofro mado no hubiaren aestado a disposicion del FIDA para conceder
préastamas en condiciones favarables a los Estados Miembros en desarrollo del
FIDA que rednan las condiciones para recibir asistencia en virtud del
Instrumento de creacién del Fondo Fiduciario.

b) La presentacion de informes técnicos, administrativos y financieros se realizara
an virtud de cuanto se disponga mediante Acuerdo Administrativa.

c} FIDA actuara Unicamente como Fideicomisario del “Fondo Fiduciario” estanda
sujeto a sus narmas, reglamentos y directrices.

En Roma, al 21 de diciembre de 2010, Firmado por: (Yukiko Omura)
Por el Fondo

Kanayo F. Nwanze
Presidente del FIDA
Actuando mediante:
Yukiko Omura
Vicepresidente del FIDA

5r. Diractor de la Agencia Espanola de Cooperacidn Internacional para el Desarrollo
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RESOLUCION DE CONCESION DE SUBVENCION DE COOPERACION INTERNACIONAL

El Director de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID),
nombrado en la reunién de su Consejo Rector de 12 de noviembre de 2010, actuando en virtud de
la delegacion de competencias contenida en la Resolucion de la Presidencia de la AECID de 2 de
julio de 2009 (B.0O.E. de 30 de julio de 2009) dictada en uso de las facultades atribuidas por el
Real Decreto 1403/2007, de 26 de octubre, por el que se aprueba el Estatuto de la Agencia
Espafiola de Cooperacién Internacional para el Desarrollo y de acuerdo con el Real Decreto
704/2010, de 16 de junio, por el que se regulan las subvenciones y ayudas en el ambito de la
cooperacion internacional y la Ley 38/2003 General de Subvenciones, de 17 de noviembre de
2003, y su Reglamento aprobado por Real Decreto 887/2006, de 21 de julio, y considerando las
acciones realizadas por Espana y el Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola {FIDA) con
vistas a la conclusion de nuevos acuerdos relativos a la administracion por parte de FIDA de
fondos para la cofinanciacion de programas de sequridad alimentaria.

Desde esta perspectiva, el Ill Plan Director debera contribuir a la seguridad alimentaria y
nutricional, lo que implica que las iniciativas para logrario estaran enfocadas desde el punto de
vista de la soberania alimentaria, esto es, la disminucion del hambre, la desnutricion y la pobreza,
la mejora de los medios de subsistencia en las zonas rurales y la promocién de un desarrolio
equitativo y sostenible.

La mayoria de los paises mas pobres del mundo dependen en gran medida de la agricultura para
la generacion de ingresos y empleo, enire ofras razones debido a que tres cuartas partes de la
poblacion pobre y desnutrida mundial contindan viviendo en las zonas rurales al frente de
pequefias explotaciones agricolas. Las mujeres son responsables de entre ei 60-80% de la
produccién de alimentos en los paises en desarrollo.

Espafia y FIDA han mostrado interés en firmar un Marco de Ascciacion Estratégico para los
proximos 6 afios, que complemente el Acuerdo de Asociacion firmado en 2007. Segin las
directrices dei |l Plan Director 2009-12 de la Cooperacion Espafiola, toda asociacion estratégica
con organismos multilaterales se asentara sobre los principios de eficacia de la ayuda
(alineamiento, armonizacion, previsibilidad, gestion para resultados de desarrolle y rendicion de
cuentas mutua).

En virtud del documento “Instrumento por el que se crea el Fondo Fiduciario de Espafia para el
mecanismo de cofinanciacion de la seguridad alimentaria” (version en espafiol, EB
2010/100/R.29/Rev. 1, aprobado por la Junta Ejecutiva de FIDA el 16 de septiembre de 2010}, se
establece que la Facilidad Financiera para la Cofinanciacién de la Seguridad Alimentaria ("Fondo
Fiduciario”) actuard como entidad legal receptora y adminisiradora de los fondos de Espafia y
FIDA actuara como fideicomisario del “Fondoe Fiduciario”

RESUELVE

| Awda. Feyes Catbiicos, 4
| 28040 MADRID

FiA |

100



EB 2011/102/INF.13/Rev.1

aecid
MINISTERIO o
DE ASUNTOS EXTERICRES e e

¥ DE COOPERACION

DEPARTAMENTD DE COUOPERACION
MULTLATERAL

1°%) Conceder una subvencién al Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola (FIDA), en
calidad de fideicomisario de la 'Facilidad Financiera para la Cofinanciacion de la Seguridad
Alimentaria” (“Fondo Fiduciario™), por importe de “catorce millones y medio” de euros.

2°) Objeto y Actividades, Contribuir a mejorar las condiciones financieras de los préstamos
concedidos por el Fondo Fiduciario a los potenciales paises prestatarios.

El objetivo principal del Fondo Fiduciario es contribuir a la lucha contra el hambre y el desarrollo
agricola y las zonas rurales de los paises en desarrollo. Especificamente, el Fondo Fiduciario esta
orientado a cubrir una parte importante del déficit de financiacién de FIDA que no puede ser
atendido con la dotacion actual de recursos previstos en fa 82 reposicion del FIDA 2010-2012.

Para cumplir con el objetivo previsto de esta subvencion, los recursos se destinaran a la
realizacién de una unica actividad:

1) Concesidn de créditos en términos concesionales a los paises prestatarios de la Facilidad
para la Cofinanciacién de Proyectos y Programas de Seguridad Alimentaria.

Espafa y FIDA han acordado el establecimiento de una Facilidad Financiera para la
Cofinanciacion de Proyectos y Programas de Seguridad Alimentaria. Esta facilidad se dotara
mediante una contribucion reembolsable por 285,5 millones de euros {formalizado a través de un
préstamo de Espaiia a FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario) y mediante una donacién
inicial por un monto de 14,5 millones de euros (formalizado mediante una Subvencién de Estado
de la AECID a FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario}.

FIDA, come fideicomisaric del Fondo Fiduciario, dispondra de dos afios (2011-2012) para
comprometer los recursos disponibles mediante préstamos a los Estados Miembros del FIDA que
sean elegibles. Una vez comprometidos los préstamos, los desembolsos correspondientes se
realizaran hasta en un plazo promedio de 11 afos desde |la puesta en marcha del Fondo
Fiduciaric y segun los tipos de préstames concedidos.

En virtud de la Subvencién de Estado plurianual solicitada v de los intereses generados con la
gestibn de tesoreria de los fondos disponibles se podra garantizar [a aplicacion de condiciones
financieras concesionales a los operaciones realizadas por la Facilidad Financiera.

3° Plazo de ejecucidn: El plazo de ejecucion de la presente subvencion comenzara a aplicarse a
partir de la recepcién por el FIDA, como fideicomisaric del Fondo Fiduciario, de los fondos
carrespondientes a ia presente subvencion y en el plazo de los 48 meses subsiguientes, y en todo
caso, hasta gue sean finalizadas, con arreglo a la misma, las acciones del proyecto que se hallen

en Curso.

4°) Pago, tipos de gastos. El importe de la subvencion se abonara en firme, con cargo al
presupuesto de la Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional para el Desarrollo en la
aplicacion presupuestaria 12.401.07.143 A. 496.00.

| Avds. Reyes Catbicts, 4

§ TEL.: 91 583 85 63
| FAX, 31 583 81 34

FIDA 2
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El importe de cada desembolso sera:

En el ejercicio presupuestario de 2010. : 500.000. €

En el ejercicio presupuestario de 2011...: 5.000.000 €
En el ejercicio presupuestario de 2012....: 5.000.000 €
En el ejercicio presupuestario de 2013....: 4.000.000 €

El tercer y siguientes desembolsos se realizaran previa valoracion de los logros y resultados
concretos obtenidos por el Fondo Fiduciario en la ejecucion de las actividades previstas, en virtud

de los informes técnicos y de seguimiento que se estableceran mediante Acuerdo Administrativa
entre el Reino de Esparia y el Fondo Fiduciario.

5°) Depédsito, condiciones de entrega y utilizacién de los fondos.

La subvencién se abonara en la siguiente cuenta bancaria: 14.500.000 €

Datos Bancarios:

Nombre de cuenta; SPANISH FOOD SECURITY TRUST FUND

Banco: Banca Popolare di Sondrio

Direccion: LUNGO MALLERO CADORNA, 24 23100 Secndrio (SO),
ITALIA

SWIFTYBIC: POSQIT 22

No. IBAN: IT71 X056 9611 000E DCEU 0557 700

LA AECID especificara como causal de pago "Desembolso de la Subvencion de la AECID a la
Facilidad Financiera para la Cofinanciacion de la Seguridad Alimentaria® con el objeto de que
FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, pueda identificar el crédito una vez recibido el
pago. El FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, acusara recibo de pago a la AECID de
manera escrita e inmediata a la recepcion de fondos.

6"} Obligaciones. FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, debera cumplir las siguientes
obligaciones durante el proceso de ejecucion del programa:

a) Gestionar los fondes para la subvencién aportados por la AECID de acuerdo con el
desarrolle v planificacién de las aclividades previstas, y con las propias normas,
reglamentos, politicas y procedimientos del FIDA.

b} Presentar a la AECID una copia de los informes financieros y técnicos requeridos de
conformidad con lo que se establecerd mediante Acuerdo Administrativo entre el Reino
de Espafa y el Fondo Fiduciario, donde se incluird los fondos objeto de esta

subvencidn.

FIDA 3

PEracon. mtstiat
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¢) Destacar la contribucion de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el
Desarrollo - Cooperacién Espafiola, en los términos a establecer mediante Acuerdo
Administrativo entre el Reino de Esparia y el Fondo Fiduciario.

d) Comunicar a la AECID la obtencién de otras subvenciones o ayudas para el Fondo
Fiduciario, procedentes de cualesquiera Administraciones o entes publicos, nacionales

o extranjeros.

7°) Aceptacién de la subvencién. FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, comunicara
por escrito a la AECID la aceptacion de la subvencion y el sometimiento a las condiciones de la
misma, establecidas en el presente documento, antes de proceder a la materializacion de la

misma.

8°) Régimen de seguimiento y comprobacion. Se realizara en virtud de los informes técnicos y
de seguimiento presentados segun lo dispuesto en el punto 6.b), de la presente subvencion

9°) Justificacién de la subvencién. La justificacion de las actividades subvencicnadas se
realizara por FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, con la presentacion de los informes
a especificar mediante Acuerdo Administrativo entre el Reinc de Espafia y el Fondo Fiduciario en
el plazo méaximo de 12 meses, a partir de la fecha de finalizacién de las actividades. En tode caso,

astos informes deberan constar al menaos de:

a) Memoria o informe técnico y econémico, suscrito por el representante legal de FIDA
como fideicomisario del Fondo Fiduciario, que acredite suficientemente el cumplimiento
de la finalidad para la que fue concedida la subvencién y la correcta aplicacion de los
fondos publicos.

b) Ademas de lo sefialado en el apartado a), el FIDA, como fideicomisario del Fondo
Fiduciario, justificara la subvencién recibida de acuerdo a su propio Reglamento
Financiero y Reglas de Gestién Financiera y otras normas, reglamentos politicas y
procedimientos aplicables y, en todo caso, la declaracion de cuentas deberd incluir una
relacién detallada en la que figuren los fondos recibidos y ejecutados.

¢} Asimismo, se enviara la cuenta anual justificativa, auditada externamente por la entidad
correspondiente, aprobada por el 6rgano competente del FIDA, como fideicomisario de
la Facilidad Financiera, segin sus propias normas reglamento politicas vy
procedimientos.

10%) Importe no invertido. Una vez finalizade el plaze de ejecucion de la Subvencién ios
eventuales remanenies, siempre que sea posible, se utilizaran en actividades relacionadas con el
objeto de la subvencion, previa solicitud a la AECID, y si no fuera posible, se procedera al
reintegro a la AECID del importe de la subvencién no invertido.

11°) Modificaciones. FIDA, camo fideicomisaric del Fonde Fiduciario, podra solicitar con caracter
excepcional la modificacién del contenido del proyecte subvencionado, asi como de la forma vy

| A Feyas Catdlicos, 4
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plazos de su ejecucién y justificacién de los correspondientes gastos, cuando aparezcan
circunstancias que alteren o dificulten el desarrollo del proyecto.

La solicitud de modificacién debera documentar suficientemente dicha alteracion o dificultad y
debera formularse con caracter inmediato a la presentacion de las circunstancias que la
justifiquen, y en todo caso, con anterioridad al momento en que finalice el plazo de ejecucion del

proyecto.

12°) Ampliacién o prérroga de los plazos de ejecucién

a) Elplazo de ejecucién de las actividades subvencionadas podra ser ampliado sin necesidad
de autorizacién previa hasta un maximo de seis meses. Tal ampliacion deberd ser
notificada y justificada por FIDA, en tanto que fideicomisario del Fondo Fiduciario, a la
AECID con anterioridad a la expiracion del plazo inicial de ejecucion.

b) Cuando la ampliacién del plazo de ejecucién de las actividades subvencionadas sea
superior a seis meses deberd ser autorizada previa y expresamente por la AECID. La
solicitud debera ser presentada con anterioridad a la expiracién del plazo inicial de
ejecucién..La AECID debera dictar y notificar la resolucion concediendo o denegando la
medificacion en el plazo maximo de cuarenta y cinco dias naturales desde la fecha de
presentacion de la misma, de tal manera que, transcurrido el plazo maximo establecido sin
que se haya dictado y notificado resolucion expresa, se entendera estimada la solicitud.

c) No caben segundas prorrogas. Segtin lo establecido en el articulo 49 de la Ley 30/1992, de
26 de noviembre, ampliado un plazo por no mas de seis meses sin necesidad de
autorizacién, no cabra solicitar posteriormente una nueva ampliacion por un plazo superior.

13°) Ampliacion dei plazo de justificacion
La ampliacién del plazo de justificacion, podra ser acordada por la AECID de oficio a solicitud del
FIDA, en tanto que fideicomisario del Fando Fiduciario. La AECID dictara y notificara resolucién
concediendo o denegando la ampliacién de los plazos. Tanto la peticion de los interesados como
la decisién sobre la ampliacion deberan producirse, en todo caso, antes del vencimiento del
plazo de que se frate. En ninglin caso podra ser objeto de ampliacion el plazo de justificacién si
ya ha vencido

14°) Resolucién de controversias. Cualquier duda, controversia o reclamacién entre la AECID y
el FIDA, en relacion con la interpretacion de la forma de disposicion de los fondos o la liquidacion
de las obligaciones pendientes, se someleran, salve que se resuelvan por negociaciones
amigables y directas, a laudo arbitral final e inapelable, emitido de conformidad con el Reglamento
Facultativo para el Arbitraje de Controversias entre las Organizaciones Intermacionales y los
Estados de la Corte Permanente de Arbitraje, efectivas en la fecha del presente Acuerdo.

15°) Reintegro. En caso de que la AECID considere que no se esta dando cumplimiento
adecuado a las obligaciones que se estableceran mediante Acuerdo Administrativo entre el Reino
de Espafia y el Fondo Fiduciario, hara saber de inmediato sus observaciones a FIDA. Si tras
consultas entre la AECID y el FIDA, como fideicomisario del Fondo Fiduciario, el incumplimiento

| Awda. Freyes Carbicoe, 4
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de obligaciones persiste, el Fando Fiduciario estara obligado a reintegrar las cantidades percibidas
en caso de que subsistiera el incumplimiento de las siguientes obligaciones:

a) Incumplimiento de la obligacién de justificar los fondos percibidos.
b} Incumplimiento de la finalidad para la que la subvencién fue concedida.
c) Incumplimiento de las condiciones impuestas con motivo de la concesidn de la

subvencion.
d)} Incumplimiento de la obligacion de dar difusién de la financiacion por parte de la AECID.

16°) Publicidad. LA AECID dispondra la publicacién en el "Boletin Oficial del Estado" de la
concesion de esta subvencién, con indicacién de la entidad beneficiada, importe, finalidad y

aplicacion presupuestaria.

El Director de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID),
nombrado en la reunién de su Consejo Rector de 12 de noviembre de 2010, actuando en virtud de
la delegacion de competencias contenida en la Resolucion de la Presidencia de la AECID de 2 de
julio de 2009 (B.O.E. de 30 de julio de 2009) dictada en uso de las facultades atribuidas por el
Real Decreto 1403/2007, de 26 de octubre, por el que se aprueba el Estatuto de la Agencia
Espariola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo.

Madrid, a 17 de DJCIEMBRE de 2010.

| Avda. Reyes Catdlicos, 4
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